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ВСТУП

Однією з найважливіших умов довгострокового розвитку бізнесу є ефективна інвестиційна діяльність, можливість здійснення якої залежить не лише від сприятливості зовнішніх умов, але й від наявності відповідних ресурсів та вольового рішення потенційних учасників проекту. У свою чергу, прийняття рішення щодо інвестування, особливо в умовах обмеженості ресурсів, потребує отримання відповіді на основні питання:

· чи будуть кошти, що вкладені, повернені у повному обсязі;
· чи буде прибуток від реалізації проекту достатньо великим, щоб компенсувати інвестору тимчасову відмову від використання коштів на інші цілі, компенсувати втрати від майбутньої інфляції та винагородити його за ризик, який виникає внаслідок невизначеності майбутнього результату. 

У цьому зв’язку, проекти, як особливий вид унікальної цілеспрямованої діяльності потребують їхнього якісного обґрунтування, особливо на попередньому етапі, оскільки такі висновки є основою для прийняття рішення щодо можливості впровадження ідеї та підтвердження життєздатності проекту. При цьому особливого значення набуває доінвестеційна фаза проектування, яка передбачає формування задуму (ідеї), розробку концепції проекту, проведення техніко-економічних розрахунків та оцінку ефективності.

Якісне виконання зазначених етапів дозволяє уникнути можливих втрат під час реалізації проекту, коли інвестиційні витрати стають вже незворотними.

Основною метою виконання курсової роботи з дисципліни «Економіка проекту» є практичне застосування під час проведення техніко-економічного обґрунтування проекту засвоєних студентами теоретичних знань з курсу «Економіка проектів». При цьому вирішуються наступні завдання:
· закріплення та поглиблення знань, які були отримані на лекціях, практичних заняттях та при самостійному засвоєнні курсу;
· розвиток творчого мислення студентів під час формулювання бізнес-ідеї та варіантів її реалізації;
· практичне засвоєння студентами процедури та вимог до проведення техніко-економічного обґрунтування проектів;
· вміння формулювати коректні висновки щодо отриманих під час розрахунків показників та приймати рішення щодо подальшого впровадження проекту.
ПОРЯДОК ВИКОНАННЯ КУРСОВОЇ РОБОТИ

Курсова робота є самостійною роботою студента та передбачає виконання наступних етапів:

Визначення сфери діяльності об’єкту, відносно якого розроблюється техніко-економічне обґрунтування. Допускаються проекти у сфері виробництва товарів та послуг.
Вибір мети проекту. Залежно від мети, можуть обиратися наступні проекти: 
· Заміна застарілого обладнання з метою зниження витрат на виробництво продукту.
· Збільшення випуску продукту та/або розширення ринку послуг.

· Розширення підприємства з метою випуску нових товарів та послуг.

· Проекти організації нового виробництва.
Узгодження теми курсової роботи із науковим керівником.
Виконання розділів курсової роботи (збір необхідної інформації, ознайомлення з літературними джерелами, проведення техніко-економічних розрахунків, написання й оформлення розділів).
Комплектація завершеної курсової роботи. 

Курсова робота оформлюється відповідно до встановлених вимог.
Оформлена і скомплектована робота має бути зброшурована. На останній сторінці студент ставить свій підпис.
Курсова робота подається у встановлений термін до кафедри для перевірки та рецензування.

У разі повторного подання курсової роботи після доопрацювання відповідно до зауважень рецензента слід додавати перший варіант роботи.

ОСНОВНІ ВИМОГИ ДО СТРУКТУРИ ТА ЗМІСТУ КУРСОВОЇ РОБОТИ 
Курсова робота повинна включати наступні розділи. 

Вступ (до 3-х сторінок). У вступі відображається актуальність теми курсової роботи; формулюється мета і задачі, вказується об’єкт дослідження; характеризується стан проблеми та ступінь її вивчення.
Перший розділ «Теоретична частина» (7-10 сторінок) виконується з метою формування у студентів навичок самостійно визначати соціально-економічні потреби, знаходити та оцінювати можливі варіанти їх вирішення, виявляти найбільш перспективні ідеї та знаходити альтернативні варіанти досягнення обраної ідеї. У кінцевому підсумку  студенти повинні показати вміння оформлювати зазначені результати роботи у документованому вигляді.

Зазначений розділ повинен включати:

1. Сутність, поняття й характеристика

2. Види 

У другому розділі  «Розроблення обґрунтування інвестицій» (15-20 сторінок) наводяться наступні пункти:
2.1 Аналіз діяльності підприємства (забезпечення підприємства ресурсами, організаційна структура, кадри та соціальний розвиток, оцінка впливу на навколишнє середовище).
2.2. Ресурси проекту

2.3. Аспекти проекту.

Третій розділ «Оцінка ефективності проекту» (5-7 сторінок) дозволяє засвоїти механізм планування інвестицій, порядок розрахунку експлуатаційних витрат та показників ефективності проекту. Розділ повинен включати:
3.1. Обсяг та план інвестицій, джерела фінансування, розрахунок витрат на виробництво та збут продукції за проектом. 

3.2. Моделювання грошових потоків за проектом та їх дисконтування.
3.3. Розрахунок основних фінансово-економічних показників за проектом
Під час виконання розділу головним є не просте отримання значень показників ефективності, а вміння знаходити причини цих отриманих значень показників та вміти їх правильно трактувати. 

Тому заключним та найбільш важливим етапом є формулювання висновків (до 2-х сторінок), оскільки від їхньої коректності залежить кінцеве рішення щодо принципової можливості реалізації бізнес ідеї та доцільності її подальшого впровадження. 
Додатки 
Список використаної літератури, оформлений відповідно до встановлених вимог. При цьому допускається використання джерел з мережі Internet, але із обов’язковим посиланням на джерело.
Обсяг роботи – 35-45 п. л. у форматі А4, рукописний або друкований, шрифт Times New Roman, кегль -14 до роботи повинен додаватися електронний макет роботи.

Оформлення літератури повинне відповідати нормативним вимогам по оформленню наукових публікацій. Повинні бути посилання на сучасні джерела.

По тексту КР повинні бути сссылки на літературні джерела, особливо в реферативному її розділі (теоретична частина).

3. ВИМОГИ ДО ПРОВЕДЕННЯ ТЕХНІКО-ЕКОНОМІЧНОГО ОБГРУНТУВАННЯ ПРОЕКТУ
3.1. Розробка концепції проекту

3.1.1. Формування інвестиційного замислу (ідеї) проекту виконується студентом самостійно відповідно до обраної мети проекту. При цьому обов’язковим є дотримання наступних вимог:
Визначення соціально-економічної потреби, яку необхідно вирішити та формулювання декількох альтернативних рішень (ідей) проекту.

Висновок щодо найбільш прийнятної ідеї, із наведенням причин відхилення інших альтернативних рішень.

Формулювання інвестиційного замислу (ідеї) проекту, який повинен містити:

· Загальну мету та об’єкт інвестування.
· Місце (район) розташування.
· Короткий опис продукту за проектом, з наведенням його характеристик (найменування, призначення, сфера застосування, відмінності від вже існуючих конкурентних продуктів), та обсяг випуску.
· Доходність проекту та строк його окупності.
· Джерела та схема фінансування, що передбачаються за проектом.
3.1.2. Конкретизація цілей, визначення задач та основних характеристик проекту. У цьому розділі конкретизуються цілі та визначаються основні задачі, які планується виконати для досягнення раніше визначеної загальної мети проекту. Цілі та задачі повинні формулюватися чітко, що дає змогу коректно визначити основні характеристики проекту, до яких відносяться:
· наявність альтернативних технічних рішень;
· попередня оцінка потенційного попиту на продукт (склад потенційних покупців, величина споживчого ринку та його географічне розташування);
· термін реалізації проекту, у тому числі його інвестиційної фази;
· інвестиційний клімат в районі реалізації проекту,
· співвідношення витрат та результатів проекту.
3.1.3. Попередній аналіз можливості здіснення проекту рекомендується виконувати на основі експертної оцінки варіантів інвестиційних рішень, яка передбачає послідовне виконання наступних етапів:
· Виявлення факторів, які у значній мірі можуть вплинути на успішність реалізації проекту.
· Розміщення факторів у порядку зменшення пріоритетності. Для цього виявляється найбільш вагомий фактор з точки зору впливу на хід реалізації проекту; далі виявляється найбільш суттєвий фактор серед тих, що залишилися  т.д.

· Оцінки вагомості (рангу) кожного з факторів. При цьому сума рангів усіх факторів повинна дорівнювати одиниці.

· Оцінка варіантів проекту по кожному з факторів на основі застосування балів. Максимальний бал по фактору дорівнює 100, мінімальний – 0.
· Експертна оцінка впливу кожного фактору здійснюється шляхом перемноження рангу кожного фактору на оцінку цього фактору за кожним варіантом. Сума отриманих значень являє собою інтегральну оцінку пріоритетності варіанту.
Зазначені відомості подаються у табличному вигляді:

Таблиця 3.1.

Експертна оцінка варіантів інвестиційних рішень

	№ 
п/п
	Фактор
	Показник вагомості (рангу)
	Варіант проекту
	Інтегральна оцінка варіантів проекту

	
	
	
	1
	2
	3
	1
	2
	3

	1
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	
	
	
	
	
	
	
	

	4
	
	
	
	
	
	
	
	

	5
	
	
	
	
	
	
	
	

	Всього
	1,0
	х
	х
	х
	
	
	


Наприкінці здійснюється вибір найбільш кращого варіанту проекту – альтернатива, яка отримала найбільшу інтегральну оцінку.
3.2. Розроблення обґрунтування інвестицій
3.2.1. Ринок і потужність підприємства.

Розділ є одним з найважливішим, оскільки саме від наявності попиту на продукт, що планується виробляти за проектом, залежить потенційна можливість реалізації проекту.
До розділу включаються:

Коротка характеристика галузі: географічне положення галузевого ринку, обсяги виробництва (продажу) в галузі, середній рівень прибутковості у галузі, суму інвестицій у галузь за останній рік, долю проекту в обсягах галузі, ступінь монополізації в галузі. Крім того, необхідно визначити тенденції виробництва даного виду продукту у галузі за останні роки, зокрема: появу нових товарів та нових ринків, засвоєння нових джерел сировини, появу нових технологій, тенденції виробництва та продажу (падіння, зростання), зміни середнього рівня прибутковості, обсягів інвестицій та обсягів експорту.
Характеристика ринків постачальників проводиться  з метою виявлення можливості постачання ресурсів для виробництва продукту за проектом та оцінки їхньої наявності: сировини та матеріалів, напівфабрикатів, обладнання,  трудових ресурсів, кредитних ресурсів. Головне – визначити, чи є складності із забезпеченням виробництва необхідними ресурсами та в чому вони полягають. Аналогічним чином аналізуються ринки транспортних, страхових, рекламних та інших послуг.
Визначення цільових ринків збуту продукту за проектом потребує виявлення цільових сегментів ринку та ємності ринку. 
Під час проведення сегментування ринку необхідно отримати відповіді на запитання, наведені у табл. 3.2.
Таблиця 3.2.

Характеристика основних груп споживачів продукту за проектом

	Показник
	Найменування цільової групи споживачів

	
	
	
	
	

	Питома вага у загальному споживанні, %
	
	
	
	

	Причини і мотиви придбання
	
	
	
	

	Чому споживачі будуть надавати перевагу вашому продукту?
	
	
	
	

	Частота покупок
	
	
	
	

	Кількість покупок
	
	
	
	

	Місце придбання
	
	
	
	

	Хто приймає рішення про купівлю
	
	
	
	

	Період, у який здійснюються купівлі
	
	
	
	

	Інше (вказати)
	
	
	
	


Результатом цієї роботи є визначення ніші ринку, яку планується освоїти та визначення ємності ринку у розрізі груп споживачів та регіонів (якщо це передбачається), з визначенням частки ринку фірми у сегментах, що обрані.

Крім того, приймається рішення щодо базового методу ціноутворення (розрахунку цін з методом «Витрати плюс», на основі рівня поточних цін, на основі купівельної сприйняття цінності товару покупцями тощо) та рівня цін; визначаються методи просування товару та пов’язані з ними витрати на збут й стимулювання збуту продукції. 

У кінцевому підсумку отримані результати враховуються під час розроблення виробничої програми та складання прогнозу реалізації продукту за проектом: плану виробництва (табл.. 3.3), плану збуту продукції у натуральних показниках (табл.. 3.4), прогнозу доходів від реалізації відповідно до запланованих цін (табл. 3.5).

Таблиця 3.3.

План виробництва продукту за проектом у натуральних одиницях

	Показники
	Роки

	
	1
	2
	3
	4
	5

	Виробництво
	
	
	
	
	

	Запаси готової продукції 
	
	
	
	
	


Під час розроблення плану виробництва необхідно виходити не лише з рівня потенційного попиту, а й з ресурсних можливостей підприємства (виробничі потужності, забезпеченість сировиною та матеріалами, фінансами, наявність кваліфікованих робітників та таке інше). При цьому необхідно виходити з наступного: якщо попит вищий за ресурсні можливості підприємства, план виробництва приймається відповідно до ресурсних можливостей; якщо попит нижчий, ніж ресурсні можливості, приймається план виробництва відповідно до попиту.
Таблиця 3.4.
План реалізації продукту за проектом у натуральних одиницях

	Цільові групи споживачів
	Роки

	
	1
	2
	3
	4
	5

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Разом
	
	
	
	
	


Таблиця 3.5.

Прогноз доходів від реалізації продукту за проектом, тис. грн.

	Цільові групи споживачів
	Роки

	
	1
	2
	3
	4
	5

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Разом з ПДВ
	
	
	
	
	

	у т.ч. ПДВ
	
	
	
	
	


3.2.2. Місце розташування об’єкта інвестицій.

Розділ повинен містити наступну інформацію:

Адміністративно-географічне положення підприємства (об’єкту інвестування) та переваги, якими відрізняється територія з точки зору наявності і доступності потенційних споживачів, джерел сировини, наявності спеціальних податкових переваг і пільг, наявності державних або місцевих програм розвитку, які є сприятливими для проекту.

Забезпеченість регіону трудовими ресурсами: рівень безробіття; рівень освіти, демографічна ситуація, ступінь впливу суспільних інститутів, союзів та об’єднань, тенденції зміни рівня доходів в регіоні.

Наявність інженерної інфраструктури: автошляхів, залізничних гілок, об’єктів енергопостачання, газопостачання, теплопостачання, водопостачання, водовідведення, систем зв’язку та передачі інформації. У разі відсутності необхідних об’єктів, вивчається можливість та умов їхнього спорудження.

Земельна ділянка: площа, місце розташування, вартість, умови оренди. 
3.2.3. Основні технологічні рішення.

Розділ повинен містити опис обраної технології виробництва продукту за проектом, обґрунтування вибору саме цієї технології та її відповідність сучасним вимогам. Крім того, у розділі наводяться основні технологічні процеси, що забезпечують повний цикл виробництва.
3.2.4. Основні засоби.

Розділ включає розрахунок витрат на розроблення проектної документації, вартість капітальних споруд та вартість необхідного обладнання.

Витрати на розроблення проектної документації приймаються на рівні 5% від вартості будівництва.
Склад капітальних споруд та обладнання визначаються виходячи з обраної технології та структури підприємства. Дані наводяться у табличному вигляді (див. табл.. 3.6 - 3.8).
Таблиця 3.6
Будівлі та споруди
	№ п/п
	Назва будівлі, споруди, приміщення
	Функціональне призначення за проектом
	Права володіння (власність чи оренда)
	Вартість будівництва
	Амортизаційні відрахування (5% на рік)
	Площа будівлі, кв.м.
	Річна орендна плата 
	Площа земельної ділянки
	Земельний податок у рік

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	РАЗОМ
	
	
	
	
	
	
	
	


Вибір постачальників обладнання рекомендується проводити на основі бальної оцінки, відповідно до якої за наведеними у табл. 3.7 критеріями оцінюється кожний постачальник. Максимальна кількість балів за одним критерієм – 10, максимальна кількість балів по одному постачальнику 100 (за 10-ю критеріями).
Таблиця 3.7.

Обґрунтування вибору постачальників _________найменування обладнання_______
	Характеристика обладнання (критерії оцінки)
	Найменування постачальників

	
	
	
	
	
	

	Вартість обладнання
	
	
	
	
	

	Якість продукції, що буде вироблятися
	
	
	
	
	

	Адаптація до наявного обладнання
	
	
	
	
	

	Собівартість одиниці продукції
	
	
	
	
	

	Продуктивність
	
	
	
	
	

	Умови оплати
	
	
	
	
	

	Термін поставки та монтажу
	
	
	
	
	

	Розрахунковий термін експлуатації
	
	
	
	
	

	Гарантія
	
	
	
	
	

	Навчання персоналу для роботи з обладнанням
	
	
	
	
	

	Всього кількість балів
	
	
	
	
	


У курсовій роботі кількість постачальників не повинна бути меншою за 3. Для кожного типу обладнання (допускається 2-3 приклади) заповнюється окрема таблиця.
Таблиця 3.8
Обладнання (устаткування)

	№ п/п
	Найменування обладнання
	Кількість
	Вартість одиниці без ПДВ
	Вартість разом
	Група основних засобів
	Річна норма амортизаційних відрахувань
	Сума амортизаціїних відрахувань
	Вартість оренди
у рік
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	РАЗОМ
	
	
	
	
	
	
	
	


3.2.5. Забезпечення підприємства ресурсами.

Виконання розділу передбачає здійснення оцінки потреби у матеріалах, напівфабрикатах та паливно-енергетичних ресурсах, які використовуються у технологічному процесі, а також потреби у комплектуючих виробах та роботах і послугах виробничого характеру сторонніх організацій.

Кількість сировини та матеріалів визначається на основі затверджених державних та галузевих норм витрат кожного виду ресурсу, а у разі їх відсутності - виходячи з вимог технології виробництва продукту за проектом.
При цьому обов’язково визначаються вимоги до якості ресурсів (наприклад, відповідність державним стандартам).
Крім того, у розділі виявляється можливість взаємодії із потенційними постачальниками ресурсів, зокрема, розглядаються питання щодо можливості постачання ресурсів у необхідних обсягах, цін ресурсів, умов постачання та оплати.

У підсумку розраховується вартість кожного виду ресурсу (табл. 3.9), що дає змогу визначити прямі матеріальні витрати на виробництво загального запланованого обсягу продукту за проектом у розрахунку на рік.
До статей прямих матеріальних витрат відносяться:

· основні сировина та матеріали;

· допоміжні сировина та матеріали;

· покупні напівфабрикати;

· покупні комплектувальні вироби;

· паливо для технологічних цілей;

· енергія для технологічних цілей;

· роботи та послуги виробничого характеру сторонніх організацій;

· інші прямі матеріальні витрати. 

Таблиця 3.9.
Сировина, матеріали
	Найменування сировини, матеріалу,

напівфабрикатів
	Одиниця виміру
	Необхідна якість ресурсу
	Необхідні обсяги

(на рік)
	Найменування постачальників
	Ціна за одиницю
	Умови постачання
	Умови платежу
	Інші витрати
	Всього витрат
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3.2.6. Організаційна структура підприємства, кадри та соціальний розвиток.

У розділі формується організаційна структура підприємства, зокрема:
· виробнича структура (основне та допоміжне виробництво);

· збутова (канали збуту);

· структура управління;

· соціально-побутова.

Доцільно навести структуру схематично.

Відповідно до визначеної структури планується чисельність (штатний розклад) персоналу, із виділенням робітників з погодинною формою оплати та робітників із відрядною формою оплати за наступними категоріями:

· Керівний персонал

· Виробничий персонал

· Обслуговуючий персонал.

Зазначені відомості поряд із передбачуваним рівнем заробітної плати (основної та додаткової) є основою для визначення витрат на оплату праці відповідно до табл. 3.10 та табл. 3.11.
Таблиця 3.10.

Витрати на оплату праці робітників із погодинною формою оплати
	Посада
	Підрозділ
	Основні функції
	Чисельність
	Заробітна плата у місяць

	
	
	
	
	На одного працівника
	разом

	Керівний персонал:

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Виробничий персонал:

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Допоміжний персонал:

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


Таблиця 3.11.

Витрати на оплату праці робітників із відрядною формою оплати

	Посада
	Підрозділ
	Основні функції
	Чисельність
	Заробітна плата одного працівника на одиницю продукції

	Керівний персонал:

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Виробничий персонал:

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Допоміжний персонал:

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


3.2.7. Оцінка впливу на навколишнє середовище.

Під час виконання розділу визначаються фактори впливу на навколишнє середовище та ступінь цього впливу. На цій основі плануються витрати на здійснення заходів, спрямованих на запобігання негативного впливу.

Крім того, визначаються види, кількість забруднень та, відповідно до встановлених ставок податку за кожним видом забруднень, розраховується сума податків (у розрахунку на рік). 

3.2.8. Графік виконання проекту.

Таблиця 3.12
План-графік виконання проекту та його фінансування, тис. грн.
	
	1-й рік
	Всього 
1-й рік
	2-й рік
	3-й рік
	4-й рік
	5-й рік
	Всього
	у тому числі

	Найменування показників
	1 кв.
	2 кв.
	3. кв
	4 кв.
	
	
	
	
	
	
	інвестора
	власні

	Капітальні витрати всього, у т.ч.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Розробка ТЕО
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Топографічні та геологічні дослідження
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Розробка проекту та робочої документації
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Будівельні роботи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Освоєння земельної ділянки
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Будівельні роботи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Купівля та монтаж обладнання
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Об’єкти інженерної інфраструктури 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Тимчасові будівлі і споруди
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Технічний нагляд
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Підготовка кадрів
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Інші витрати
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Витрати на маркетинг
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Витрати на адміністрування проекту
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Оборотний капітал
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Всього
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	у т.ч. ПДВ
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Надходження коштів від інвестора
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Повернення основного боргу інвестору
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сума боргу перед інвестором
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Виплата відсотків інвестору
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Виплата дивідендів інвестору 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Надходження власних інвестицій
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Виплата дивідендів іншим акціонерам
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


3.3. Оцінка ефективності проекту
3.3.1. Розрахунок витрат на виробництво та збут продукції за проектом.

Розраховані у попередніх розділах витрати враховуються під час планування умовно-перемінних (табл. 3.13) та умовно-постійних витрат (табл. 3.14) на період реалізації проекту.

Таблиця 3.13.
Змінні витрати

	№ п/п
	Найменування витрат
	Одиниця виміру
	Кількість
	Ціна за одиницю без ПДВ
	Сума витрат на одиницю продукції
	Сума витрат на виробництво загального обсягу продукту

	
	
	
	
	
	
	1-й рік
	2-й рік
	3-й рік
	4-й рік
	5-й рік

	1
	Матеріальні витрати
	х

	х

	х
	
	
	
	
	
	

	
	основні:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	….
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	…
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	допоміжні:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	….
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	….
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	докупні напівфабрикати
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	….
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	….
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	покупні комплектувальні вироби
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	…..
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	……
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	паливо для технологічних цілей
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	…..
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	….
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	енергія для технологічних цілей
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	…..
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	роботи та послуги виробничого характеру сторонніх організацій
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	інші прямі матеріальні витрати
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Витрати на відрядну оплату праці і соціальне страхування
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Керівний персонал
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Виробничий персонал
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Обслуговуючий персонал
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Відрахування на соціальні заходи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Інші прямі витрати
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	РАЗОМ
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	


Таблиця 3.14.

Постійні витрати

	№ п/п
	Найменування витрат
	Сума витрат на виробництво загального обсягу продукту

	
	
	1-й рік
	2-й рік
	3-й рік
	4-й рік
	5-й рік

	1
	Витрати на погодинну оплату праці і соціальне страхування
	
	
	
	
	

	
	Керівний персонал:
	
	
	
	
	

	
	Виробничий персонал
	
	
	
	
	

	
	Обслуговуючий персонал
	
	
	
	
	

	
	допоміжні:
	
	
	
	
	

	
	Відрахування на соціальні заходи
	
	
	
	
	

	2
	Обслуговування та ремонт обладнання
	
	
	
	
	

	3
	Загальновиробничі витрати
	
	
	
	
	

	
	ремонт виробничих будівель і споруд
	
	
	
	
	

	
	витрати на охорону навколишнього середовища
	
	
	
	
	

	
	оренда виробничих будівель і споруд
	
	
	
	
	

	
	витрати на охорону праці
	
	
	
	
	

	
	поточні витрати на підготовку кадрів
	
	
	
	
	

	
	амортизація будівель, споруд та устаткування виробничого призначення
	
	
	
	
	

	4
	Адміністративні витрати
	
	
	
	
	

	
	Страхування ризиків
	
	
	
	
	

	
	Витрати на службовий автотранспорт
	
	
	
	
	

	
	Оплата ліцензій, сертифікатів та ін.
	
	
	
	
	

	
	Витрати на зв'язок
	
	
	
	
	

	
	Витрати на відрядження
	
	
	
	
	

	
	Оренда об’єктів загальногосподарського призначення
	
	
	
	
	

	
	Витрати на утримання сторожової і пожежної охорони
	
	
	
	
	

	
	Поточні витрати за кредитами
	
	
	
	
	

	
	Представницькі витрати
	
	
	
	
	

	
	Витрати на утримання соціальної сфери
	
	
	
	
	

	
	Податок з власників транспортних засобів
	
	
	
	
	

	
	Місцеві податки:
	
	
	
	
	

	
	…….
	
	
	
	
	

	
	Земельний податок
	
	
	
	
	

	5.
	Витрати на збут
	
	
	
	
	

	
	Оплата сторонніх транспортних, погрузочно-разгрузочних та складських послуг
	
	
	
	
	

	
	Витрати на гарантійне обслуговування
	
	
	
	
	

	
	Витрати на маркетинг
	
	
	
	
	

	
	Інші збутові витрати
	
	
	
	
	

	6.
	Фінансові витрати
	
	
	
	
	

	
	Виплата відсотків за кредитом
	
	
	
	
	

	
	Усього
	
	
	
	
	


3.3.2. Обсяг інвестицій, джерела та схема фінансування.

У розділі зазначається загальна сума початкових капітальних вкладень та поточних інвестиції з визначенням заходів, на які вони передбачаються відповідно до проекту.
При цьому необхідно надати характеристику сторін, що приймають участь у фінансуванні проекту (кредитори, інвестори, співзасновники та т. і.), навести схему фінансування та принципи участі зазначених зацікавлених сторін у проекті, строки, умови виділення та повернення коштів, сум винагород та таке інше.
Необхідно враховувати, що у якості власних джерел фінансування можуть використовуватися амортизаційні відрахування та частина прибутку.

Розрахунок чистого прибутку по роках наводиться у окремій таблиці.
3.3.3. Моделювання грошових потоків за проектом та розрахунок показників ефективності
Таблиця 3.15.

Модель дисконтованих грошових потоків за проектом 

	Елементи грошового потоку
	Період

	
	1
	2
	3
	4
	5

	1. Грошові притоки всього, у т.ч.:
	
	
	
	
	

	1.1. Виручка від реалізації продукту
	
	
	
	
	

	1.2. Ліквідаційна вартість активів
	
	
	
	
	

	2. Грошові відтоки всього, у т.ч.:
	
	
	
	
	

	2.1. Капітальні вкладення (інвестиції)
	
	
	
	
	

	2.1.1. Початкові капітальні вкладення
	
	
	
	
	

	2.1.2. Поточні інвестиції
	
	
	
	
	

	2.2. Поточні витрати без амортизації
	
	
	
	
	

	2.2.1. Постійні витрати
	
	
	
	
	

	2.2.2. Перемінні витрати
	
	
	
	
	

	2.3. Податки (на фінансові результати)
	
	
	
	
	

	3. Чистий грошовий потік
	
	
	
	
	

	4. Коефіцієнт дисконтування
	
	
	
	
	

	5. Дисконтовані грошові притоки
	
	
	
	
	

	6. Дисконтовані грошові витрати
	
	
	
	
	

	7. Чиста поточна вартість 
	
	
	
	
	

	8. Інтегральний економічний ефект
	
	
	
	
	

	9. Індекс прибутковості
	
	
	
	
	

	10. Внутрішня норма прибутковості
	
	
	
	
	


Кінцевим етапом курсової роботи є формулювання на основі отриманих значень показників ефективності висновків щодо доцільності подальшої реалізації проекту.
Тими курсових робіт 

1. Сучасні задачі планування бізнесу (на прикладі проекту).

2. Стратегічне планування господарської діяльності на підприємництві (на прикладі проекту).

3. Види стратегій розвитку бізнесу (на прикладі проекту).

4. Інвестиційне проектування - основа довгострокового розвитку підприємницької діяльності (на прикладі підприємства).

5. Порядок розробки та структура бізнес-плану (на прикладі проекту).

6. Маркетинговий аналіз розумів інвестування (на прикладі проекту).

7. Технічний аналіз проекту (на прикладі проекту).

8. Інституціональний аналіз проекту (на прикладі проекту).

9. Соціальний аналіз проекту (на прикладі проекту).

10. Екологічний аналіз проекту (на прикладі проекту).

11. Фінансовий і економічний аналіз проекту (на прикладі проекту).

12. Сутність інструментарію проектного аналізу.

13. Методи розрахунку критеріїв оцінки проектів (на прикладі проекту).

14. Розрахунок ефективності підприємницьких проектів (на прикладі проекту).

15. Вплив інфляції на розрахунок грошових потоків проектів.

16.  Порівняння альтернативних проектів (на прикладі проекту).

17. Оцінка ефективності альтернативних проектів на основі дисконтованих критеріїв (на прикладі альтернативних проектів).

18. Порівняння проектів із різними обсягами грошових потоків

19. Порівняння проектів із різноманітними періодами грошових потоків.

20. Порівняння проектів по ефективності витрат.

21. Фінансовий аналіз інвестиційних проектів (на прикладі проекту).

22. Аналіз беззбитковості інвестиційних проектів (на прикладі проекту).

23. Аналіз проектних ризиків (на прикладі проекту).

24. Практичні методи урахування ризиків (на прикладі проекту).

25. Методи кількісного аналізу  проектних ризиків (на прикладі проекту).

26. Методи запобігання ризиків (на прикладі проекту).

27. Розробка інвестиційного проекту...(на прикладі проекту в різноманітних сферах бізнесу) - 10 тим.

28. Кредитування інвестиційних проектів (на прикладі проекту ), (на прикладі підприємства).

29. Аналіз чутливості ефективності інвестиційних проектів (на прикладі проекту ), (на прикладі підприємства).

30. Аналіз ефективності інноваційних проектів (на прикладі підприємства).
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