Завдання для самостійної роботи з дисципліни «Проектне фінансування»

для студентів спеціальності «Фінанси і кредит»
ІПО Київського національного університету імені Тараса Шевченка 

      Викладач: д.е.н., проф. Науменкова С.В.

Варіант 1.

І. Теоретичне питання:

Фінансовий  план інвестиційного проекту, його структура, послідовність складання  та зміст основних розділів. 
ІІ. Тестові завдання (100 тестів: Навчально-метод. комплекс, сс. 24 – 53).
ІІІ. Задачі 

ЗАДАЧА 1
Фірма  запланувала за три роки створити фонд модернізації обладнання та прораховує різні варіанти його формування. Перший варіант передбачає здійснення внесків  по півріччях протягом 3 років по 10 млн. грн. під 20% річних, нарахування відсотків - щоквартально. Другий варіант припускає внески  раз на рік у розмірі 20,5 млн. грн., але нарахування відсотків -  по півріччях. Який варіант є більш привабливим?

ЗАДАЧА 2
Обгрунтуйте рівень інвестиійної привабливості проектів А і В в умовах невизначеності відомими  Вам методами. Очікувані грошові потоки за роками реалізації проеків  наведено в таблиці 1. Якому з проектів доцільно віддати перевагу за умов 15%  вартості капіталу?  
Таблиця 1.

Очікувані грошові потоки за роками реалізації проектів А і В (тис.грн.)

	Роки
	Проект А
	   Проект  В

	0
	-12000
	-33600

	1
	3800
	7900

	2
	1900
	5200

	3
	1000
	9800

	4
	6000
	5800

	5
	6000
	3200

	6
	8500
	6300

	7
	1500
	16100


Варіант 2.

І. Теоретичне питання:

Методи оцінювання ризиків проектного фінансування.
ІІ. Тестові завдання (100 тестів: Навчально-метод. комплекс, сс. 24 – 53).
ІІІ. Задачі 

ЗАДАЧА 1
Протягом 6 років для формування інвестиційного фонду щорічно здійснюються внески в розмірі 150 тис. грн., на які нараховуються відсотки кожний квартал за ставкою 22% річних. Визначите номінальну і реальну суму, що акумулюється у фонді за весь період, якщо очікуване щорічне зростання цін становить 6%. Яка реальна сума може бути накопичена за 6 років, якщо внески у 12 тис.грн. будуть здійснюватися щомісяця з щомісячним нарахуванням відсотків за ставкою 22% річних, а щорічні

темпи інфляції знизяться до 3%?

ЗАДАЧА 2
Інвестиційна компанія розглядає можливість ралізації двох проектів:
	                    Показники
	          Проект А                         Проект В                       

	 Загальний обсяг інвестицій, тис. грн.
	        770                                740

	 Строк реалізації інвестиційного проекту
	           2                                   4

	 Грошові надходження, всього,

  у т.ч.

            1 рік
	      1070                              1170

        642                                 213

	            2 рік
	        428                                 319

	            3 рік
	           -                                   319

	            4 рік
	           -                                   319


 Дисконтна ставка грошового потоку для проекту А  визначена на рівні  10%, а  для проекту В - 12% (у зв'язку з більш тривалим строком його реалізації).

Здійсніть порівняльний аналіз проектів з різними термінами функціонування на основі застосування методу ланцюгового заміщення  і визначить більш інвестиційно привабливий проект.
Варіант 3.

І. Теоретичне питання:

Фінансування проектів на засадах публічно-приватного партнерства.

ІІ. Тестові завдання (100 тестів: Навчально-метод. комплекс, сс. 24 – 53).
ІІІ. Задачі 

ЗАДАЧА 1
Пропонується до продажу об'єкт вартістю 560 тис. грн. Умови контракту, запропоновані продавцем, такі: вартість об'єкта погашається рівними сумами щоквартально наприкінці періоду, термін погашення – 5 років, річна відсоткова ставка – 15%, відсотки нараховуються по півріччях. Фірма-покупець запропонувала свої умови: платежі здійснюються двічі на рік, річна відсоткова ставка – 18%, термін погашення боргу – 7 років. Визначите величину рентного платежу, запропонованого продавцем і покупцем.

ЗАДАЧА 2
Початкові інвестиції, необхідні для  реалізації проекту, дорівнюють 275 млн. грн.  Щорічні грошові надходження (млн. грн.) протягом строку реалізації проекту такі:

           1 рік – 100, 2 рік - 200 , 3 рік - 300, 4 рік - 100.

Проаналізуйте ефективність  реалізації проекту, якщо відомо, що його фінансування здійснюватиметься за рахунок реінвестованого прибутку в обсязі  50 млн. грн., коштів амортизаційного фонду у  сумі 125 млн. грн.. і   100 млн. грн. залучених коштів. Рентабельність власного капіталу підприємства дорівнює 15%, вартість коштів амортизаційного фонду – 12%, а ставка банківського відсотку  за умовами кредитної угоди визначена на рівні  25%.

           Як зміниться значення WACC, якщо вартість проекту зросте на 50 тис. грн. і підприємство вимушено збільшити обсяг залучених коштів? При залученні додаткових 50 тис. грн. ставка за банківським кредитом  зростає на 5%,  що обумовлено змінами у співвідношенні залученого і власного капіталу.
Варіант 4.

І. Теоретичне питання:

Порівняльний аналіз інвестиційних проектів в умовах невизначеності.

ІІ. Тестові завдання (100 тестів: Навчально-метод. комплекс, сс. 24 – 53).

ІІІ. Задачі 

ЗАДАЧА 1
Ріелтер пропонує Вам укласти договір передачі квартири в оренду  на три роки.  Оплата – щомісячно в розмірі 300 дол. США.  Ви плануєте перераховувати одержувану щомісяця суму на строковий  валютний депозит у банк під 10% річних, виплачуваних наприкінці року. У випадку Вашої згоди, яку суму Ви зможете нагромадити упродовж 3 років?  Якою буде сума за умов щомісячного нарахування відсотків? Яку реальну суму коштів Ви отримаєте, якщо  щорічний темп інфляції долара складає 5%?
ЗАДАЧА 2
Зробіть порівняльну оцінку  інвестиційної привабливості проектів А і В в умовах невизначеності. Очікувані грошові потоки (тис.грн.) за роками реалізації проектів такі:

	Роки
	CF(А)
	CF(В)

	0
	-5500
	-6500

	  1
	2050
	1050

	2
	1050
	1050

	3
	2050
	1050

	4
	500
	1900

	5
	500
	900

	6
	1500
	2500

	7
	1500
	2500


Варіант 5.

І. Теоретичне питання:

Основні фінансові інструменти управління проектними ризиками.
ІІ. Тестові завдання (100 тестів: Навчально-метод. комплекс, сс. 24 – 53).
ІІІ. Задачі 

ЗАДАЧА 1
Фірма отримала пропозицію укласти договір передачі нерухомості в оренду на чотири роки. Оплата – щомісячно в розмірі 35 тис. дол. США. Вона плануєте перераховувати одержувану щомісяця суму на строковий інвестиційний рахунок під 15% річних, виплачуваних двічі на рік. Яку суму можна нагромадити протягом 4 років? Якою буде сума за умов щомісячного нарахування відсотків? Яку реальну суму коштів можна акумулювати, якщо щорічний темп інфляції долара дорівнює 6%?
ЗАДАЧА 2
Необхідно  прийняти рішення щодо наступних двох взаємно виключних проектів, очікувані грошові потоки  (тис.грн.) протягом строку їх реалізації  такі: 

	Рік
	  CF (Проект S)
	   CF  (Проект L)

	0
	- 100.000
	  - 100.000

	1
	    60.000
	      33.500

	2
	    60.000
	      33.500

	3
	
	      33.500

	4
	
	      33.500


Який проект слід реалізувати? Ставка дисконтування для розрахунків визначена на рівні 10%.   Обгрунтуйте рішення, скориставшись  методом еквівалентного річного ануїтету (ЕРА).

Варіант 6.

І. Теоретичне питання:

Основні критерії ефективності інвестиційного проекту, їх визначення та особливості застосування в процесі проектного аналізу.

ІІ. Тестові завдання (100 тестів: Навчально-метод. комплекс, сс. 24 – 53).
ІІІ. Задачі 

ЗАДАЧА 1
На рахунок у банк  для формування фонду технічного переобладнання підприємство щомісяця перераховує  50 000 грн. Визначите  нарощену суму за 2 роки, якщо річна номінальна відсоткова  ставка - 12%, нарахування відсотків - щокварталу.  Яку реальну суму  можна акумулювати за  2 роки, якщо  ціни  зростатимуть  на   1%  щомісяця протягом першого року, а в наступному році прогнозований річний рівень інфляції  складатиме 8%?  

ЗАДАЧА 2
Компанія Cotner Clothers Inc. розглядає заміну старого, повністю амортизованого обладнання для в’язання. Є можливість придбати дві нові моделі. Модель А, яка коштує     380 000 г.о.,  має нормативний строк експлуатації 3 роки, і очікувані щорічні  грошові надходження -  174000 г.о.  Модель  В, яка коштує 720000 г.о., має   6-річний термін експлуатації, грошові надходження – 196600 г.о. щорічно. Ціни на обладнання очікуються стабільними, тому що інфляційні процеси компенсуються дешевими компонентами (мікропроцесорами), що використовуються у виробництві. Вартість капіталу дорівнює  14%. Яка модель  обладнання для в’язання, на Ваш погляд, є більш інвестиційно привабливою?  Протягом якого періоду буде забезпечено окупність даних моделей?    
Питання для виконання самостійної роботи та підготовки до іспиту (заліку) з дисципліни «Проектне фінансування» для студентів ІПО Київського національного університету імені Тараса Шевченка спеціальності «Фінанси і кредит»

      Викладач: д.е.н., проф. Науменкова С.В.

1. Проектне фінансування як метод мобілізації  інвестицій  для реального сектора економіки. Економічний зміст та принципи проектного фінансування. 

2. Сутність інвестиційного проекту. Класифікація проектів за основними ознаками.

3. Життєвий цикл проекту. Основні фази проектного  циклу  та їх характеристика. 

4. Особливості  подання попередньої інформації про проект.  Бізнес-план  та паспорт інвестиційного проекту, їх зміст.
5. Фінансовий  план інвестиційного проекту, його структура, послідовність складання  та зміст основних розділів. 
6. План прибутків та збитків як складова фінансового  плану інвестиційного проекту, його зміст та послідовність складання.
7. Обчислення порогу рентабельності та запасу фінансової міцності проекту.
8. Прогноз руху готівки  та особливості його формування  в процесі розробки фінансового плану інвестиційного проекту.
9. Визначення проектного грошового потоку, класифікація грошових потоків.

10. Оцінка ліквідності  інвестиційного проекту. 

11. Основні джерела фінансування інвестиційного проекту.

12. Основні критерії ефективності інвестиційного проекту, їх визначення та особливості застосування в процесі проектного аналізу.

13. Оптимізація бюджету капіталовкладень. Визначення оптимальної структури портфеля реальних інвестицій. 

14. Фінансова стійкість проекту, її  визначення. Класифікація проектів за рівнем фінансової стійкості.

15.  Проектні ризики, їх класифікація. 
16. Основні фінансові інструменти управління проектними ризиками.
17. Використання методу  чутливості реагування в процесі  оцінки ризику інвестиційного проекту. 
18. Метод сценаріїв та особливості його застосування в процесі оцінки ризику реальних інвестиційних проектів.    

19. Порівняльний аналіз інвестиційних проектів в умовах невизначеності на основі побудови контурів NPV. Розрахунок  точки Фішера.

20. Оцінка  вартості капіталу в процесі аналізу інвестиційної привабливості проекту. 

21. Порівняльний аналіз  проектів з різними термінами функціонування на основі застосування методу еквівалентного річного ануїтету (ЕРА). 
22. Порівняльний аналіз  проектів з різними термінами функціонування на основі застосування методу ланцюгового заміщення. 
23. Бюджетна ефективність інвестиційного проекту.

24. Форми  участі   банків  у проектному  фінансуванні. Роль керуючого банку в організації проектного фінансування.

25. Особливості використання  консорціумного кредитування в проектному фінансуванні. Механізм участі банків у консорціумній угоді.

26. Особливості залучення інвестицій для реалізації проектів на основі укладання концесійних угод.
27. Фінансування проектів на засадах публічно-приватного партнерства.

28.  Методи оцінювання ризиків проектного фінансування.
29.  Організація проектного фінансування.

30.  Методи вибору ставки дисконтування у проектному фінансуванні.
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