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Багацька К.В. Навчальна програма дисципліни “Міжнародні кредитно-розрахункові та валютні операції” (для спеціалістів). — К.: УСЗ, 2014. — 15 с.
Навчальна програма містить пояснювальну записку, тематичний план, зміст дисципліни “Міжнародні кредитно-розрахункові та валютні операції”, плани семінарських занять, вказівки до виконання контрольних робіт, теми контрольних робіт, питання до екзамену, список літератури.

Університет сучасних знань УСЗ, 2014
ПОЯСНЮВАЛЬНА ЗАПИСКА
Мета дисципліни – набуття студентами необхідних знань і практичних навичок з проведення міжнародних розрахунків, валютних операцій, вивчення особливостей міжнародних кредитних відносин.

Основні завдання дисципліни спрямовані на розуміння цілей, функцій, норм, форм і правил валютних операцій; вивчення сутності валютних операцій, їх класифікації, механізмів проведення; отримання практичних навичок з відкриття та ведення валютних рахунків, валютних операцій на практиці; практика кредитування; форми та методи розрахунків, умови платежів, розрахунків.

Міжнародні розрахунки та валютно-кредитні відносини мають три головні виміри і проявляються в трьох головних площинах. З одного боку, вони являють собою певну теоретичну систему, сукупність принципів і форм міжнародних валютно-кредитних відносин. З іншого боку, валютно-кредитні та фінансові інструменти є важливим засобом здійснення економічної політики, її координації у міжнародному масштабі. Нарешті, валютно-кредитна сфера виступає важливим каналом залучення додаткових фінансових коштів до національної економіки, сприяє прискореному обміну між країнами та регіонами товарів і послуг, поліпшенню системи розрахунків між суб’єктами світогосподарських зв’язків.

В курсі “Міжнародні кредитно-розрахункові та валютні операції” вивчаються питання сутності міжнародних валютно-кредитних відносин та валютних систем, їх історичного генезису та різноманітних форм прояву. Розгалужена структура валютних ринків та сукупність проблем, пов’язаних з визначенням валютного курсу, становлять основу для формування і реалізації ефективної валютної політики.

Курс побудований таким чином, що вивчення усіх питань йде у розрізі міжнародної практики і досвіду з висвітленням специфіки, правил, норм здійснення їх в Україні, чи можливості адаптування та використання міжнародного досвіду у національній практиці.

Після вивчення дисципліни студенти повинні

знати:.
· основні поняття валютного ринку та суть валютних операцій;
· теорію та практику укладання зовнішньоторговельних угод і пов’язаних із цим фінансових операцій;

· місце і роль комерційних банків у обслуговуванні міжнародної торгівлі;

· методи фінансування комерційними банками зовнішньоторговельних угод;

· способи державного регулювання валютних відносин;
· міжнародні кредитні відносини на сучасному етапі;

· умови здійснення та форми системи розрахунків. 

вміти: 
· аналізувати стан валютного ринку;
· здійснювати операції з валютним та процентним арбітражем;

· оцінювати практику здійснення комерційними банками валютних операцій;

· аналізувати та мінімізувати валютні і кредитні ризики.

КРИТЕРІЇ ОЦІНЮВАННЯ ЗНАНЬ СТУДЕНТІВ

Поточний і рубіжний контроль знань та умінь студентів здійснюється засобом письмових контрольних робіт, рефератів, аналізом практичних завдань після вивчення окремих тем, колоквіумів – після вивчення розділу.

Підсумковий контроль знань студентів – екзамен, як завершальна стадія у вивченні даної дисципліни.

Оцінку «Відмінно» заслуговує студент, який показав глибокі знання програмного матеріалу на базі рекомендованих першоджерел і додаткової літератури, грамотно і логічно його виклав, швидко прийняв вірне рішення, досконало володіє практичними навичками.
Оцінку «Добре» заслуговує студент, який знає твердо програмний матеріал, грамотно його викладає, відповідає без істотних помилок, вірно використовує отримані знання при вирішенні практичних завдань.
Оцінку «Задовільно» заслуговує студент, який знає матеріал в основному, але не засвоїв деталей, відповідає без грубих помилок, потребує в окремих випадках допомоги для прийняття рішення, засвоїв тільки необхідний мінімум практичних навичок і відчуває труднощі при виконанні практичних завдань.
Оцінку «Незадовільно» заслуговує студент, який відповідає неправильно або ж не розкриває суті питання, не може використати теоретичні знання на практиці.
Рейтингова оцінка здійснюється за 100-бальною шкалою. 

Переведення даних 100-бальної шкали оцінювання в чотирьохбальну та шкалу за системою ECTS здійснюється відповідно до таблиці:
	Сума балів
	Оцінка  ЕСТS
	оцінка за національною шкалою

	
	
	екзамен
	залік

	90-100
	A
	«5» відмінно
	зараховано

	82-89
	B
	«4» («дуже добре», вище середнього рівня з кількома помилками)
	

	74-81
	C
	«4» («добре», в загальному правильна робота з певною кількістю грубих помилок)
	

	64-73
	D
	«3» («задовільно», непогано, але зі значною кількістю недоліків)
	

	60-63
	E
	«3» («задовільно», виконання задовольняє мінімальні критерії)
	

	35-59
	FX
	«2» («незадовільно») із можливістю повторного складання
	не зараховано

	1-34
	F
	«2» («незадовільно») із обов’язковим повторним вивченням дисципліни
	


ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН

дисципліни

“ МІЖНАРОДНІ КРЕДИТНО РОЗРАХУНКОВІ ТА ВАЛЮТНІ ОПЕРАЦІЇ ”
	№ з/п
	Назва змістового модуля та теми

	Змістовий модуль 1. Основи організації міжнародних кредитно-розрахункових та валютних операцій

	Тема 1.
	Поняття валюти та міжнародних розрахункових одиниць. 

	Тема 2
	Валютний ринок та валютні операції

	Тема 3
	Валютний та процентний арбітраж

	Тема 4
	Переоцінка відкритих позицій

	Змістовий модуль 2. Методи реалізації міжнародних кредитно-розрахункових та валютних операцій

	Тема 5
	Державне регулювання валютних відносин

	Тема 6
	Міжнародні кредитні відносини на сучасному етапі

	Тема 7
	Система розрахунків. Умови здійснення та форми

	Тема 8
	Валютні і кредитні ризики. Способи їх страхування

	Разом годин – 108


ЗМІСТ
дисципліни 
“ МІЖНАРОДНІ КРЕДИТНО РОЗРАХУНКОВІ ТА ВАЛЮТНІ ОПЕРАЦІЇ ”
Змістовий модуль 1. Основи організації міжнародних кредитно-розрахункових та валютних операцій
Тема 1. Поняття валюти та міжнародних розрахункових одиниць. Валютні системи 
З’ясування сутності категорії “валюта”. Різновиди валют: національна грошова одиниця, валюта, резервні валюти, регіональні розрахункові одиниці, колективні валюти, міжнародні лічильні одиниці. Основні риси валютних відносин і валютних систем. Специфіка нинішнього етапу функціонування валютної системи. Валютні курси. Їх значення у валютно-фінансовому механізмі. Поняття конвертованості валюти. Умови конвертованості. Види конвертованості: повна, часткова, зовнішня, внутрішня. Котирування валют. Способи котирування валют: пряме та непряме котирування. Відкриття та ведення валютних рахунків. Кореспондентські відносини з іноземними банками. Операції із залученням та розміщенням валютних ресурсів.

Література: [1, 2, 5, 7, 12, 15, 19].
Тема 2. Валютний ринок та валютні операції

Валютні ринки: суть, структура, механізм функціонування. Визначення сутності валютних операцій. Класифікація валютних операцій. Поняття конвертаційних операцій. Ринок спот, форвард, своп. Поняття валютної біржі. Валютна позиція банків. Поняття відкритої і закритої валютної позиції; довгої і короткої. Основні способи платежу на валютному ринку: механізм ремітування і трасування. Операції з іноземною валютою на валютному ринку. Купівля-продаж. Операції на умовах “спот”, “форвард”, “своп”. Операції аутрайт.

Література: [3, 4, 7, 10, 12, 15, 21].
Тема 3. Валютний та процентний арбітраж 
Суть валютного арбітражу. Операції з процентним валютним арбітражем. Позитивний процентний арбітраж. Рівні процентного арбітражу. Процентний арбітраж на термін більше одного року. Модель визначення прибутковості двох - та трьохрічного форвардного курсу. Середньостроковий процентний арбітраж.

Література: [2, 4, 5, 8, 10, 13, 18, 25].
Тема 4. Переоцінка відкритих позицій 
Економічна суть переоцінки. Механізм проведення переоцінки валютних коштів. Переоцінка залишків на рахунках “ностро” та на умовах спот. Поняття “залишку на рахунках ностро”. Переоцінка з використанням переказів у національній валюті. Особливості переоцінки форвардних операцій. Система переоцінок. Методи переоцінок. Деякі проблеми переоцінок. Взаємозв’язок із фінансово-контролюючими записами. 
Література: [4, 7, 8, 10, 16, 19, 22].
Змістовий модуль 2. Методи реалізації міжнародних кредитно-розрахункових та валютних операцій
Тема 5. Державне регулювання валютних відносин 
Необхідність і суть державного регулювання на національному рівні. інструменти державного регулювання зовнішньоекономічної діяльності.  Валютно-кредитне регулювання та валютна політика. Міждержавне валютне регулювання. Дисконтна політика, девізна політика. Диверсифікація валютних резервів. Девальвація, ревальвація. Система валютних обмежень. Валютні кліринги. Види валютних клірингів. Сальдо клірингу. Умови конвертації, роль. Міжнародна валютна ліквідність. Валютні та золоті резерви. Вплив золотовалютних резервів на ліквідність.

Література: [4, 5, 7, 10, 12, 19, 25].
Тема 6. Міжнародні кредитні відносини на сучасному етапі 
Суть і значення міжнародного кредиту. Поняття міжнародної грошово-кредитної системи. Грошово-кредитна політика. Кредитна експансія і кредитна рестрикція. Кредитування зовнішньоторговельних операцій, види міжнародних кредитів та механізм проведення. Товарний кредит, комерційний (фірмовий) кредит. Кредит по відкритому рахунку, фінансовий кредит, акцептно-рамбурсний кредит; брокерський. Лізинг, види лізингу, факторинг, форфейтинг. Види кредитних операцій, які проводяться комерційними банками. Поняття застави. Види застав. 

Література: [1, 2, 7, 8, 10, 11, 15, 17].
Тема 7. Система розрахунків. Умови здійснення та форми 
Передумови та форми розрахунків. Можливі ризики при розрахунках. Платіжні засоби і платіжні форми. Види платежів та механізм проведення. Банківський переказ; дебіторське доручення; платіж на відкритий рахунок; інкасо, види інкасо; акредитив, види, механізм проведення, система комісій. Розрахунки чеками та кредитними картками, дорожніми чеками. Валютно-фінансові і платіжні умови зовнішньоторговельних угод. Валюта ціни, валюта платежу, умови платежу, форми розрахунків, засоби платежу, застереження.

Література: [1, 5, 13, 14, 20, 21].
Тема 8. Валютні і кредитні ризики. способи їх страхування 
Суть валютних і кредитних ризиків. Система захисних застережень. Золоте застереження, валютне застереження, мультивалютні застереження, комбіноване валютно-товарне застереження, міжнародні монополії. Сучасні методи страхування валютного ризику. Хеджування. Причини виникнення кредитного ризику. Комерційний ризик, форс-мажорні ризики. Методи страхування.

Література: [2, 3, 5, 9, 10, 15, 18, 24].
ПЛАНИ СЕМІНАРСЬКИХ ЗАНЯТЬ

Змістовий модуль 1. Основи організації міжнародних кредитно розрахункових та валютних операцій
Семінарське заняття 1. Поняття валюти та міжнародних розрахункових одиниць. Валютні системи
1. Основні риси валютних відносин і валютних систем.

2. Конвертованість валют. Умови конвертованості. Види конвертованості.

3. Валютні курси та їх значення у валютно-фінансовому механізмі.

4. Котирування валют.
Література: [1, 2, 5, 7, 12, 15, 19].
Семінарське заняття 2. Валютний ринок та валютні операції
1. Валютні ринки. Валютна біржа.

2. Валютна позиція банків. Умови настання. Методика закриття валютної позиції.

3. Способи платежу на валютних ринках.

4. Операції з іноземною валютою.

Література: [3, 4, 7, 10, 12, 15, 21].
Семінарське заняття 3. Валютний та процентний арбітраж
1. Суть валютного арбітражу. Операції з процентним валютним арбітражем.

2. Позитивний процентний арбітраж.
3. Рівні процентного арбітражу.
4. Процентний арбітраж на термін більше одного року.
5. Середньостроковий процентний арбітраж.
Література: [2, 4, 5, 8, 10, 13, 18, 25].
Семінарське заняття 4. Переоцінка відкритих позицій
1. Суть та необхідність переоцінки.

2. Види переоцінки.

3. Система переоцінок.

4. Практика проведення переоцінок.

5. Деякі проблеми переоцінок.
Література: [4, 7, 8, 10, 16, 19, 22].
Змістовий модуль 2. Методи реалізації міжнародних кредитно розрахункових та валютних операцій
Семінарське заняття 5. Державне регулювання валютних 
1. Суть та необхідність державного регулювання валютних відносин.

2. Валютно-кредитне регулювання та валютна політика.
3. Валютні кліринги.
4. Міжнародна валютна ліквідність.
Література: [4, 5, 7, 10, 12, 19, 25].
Семінарське заняття 6. Міжнародні кредитні відносини на сучасному етапі 
1. Міжнародний кредит: суть і значення у світовій економіці.

2. Міжнародна грошово-кредитна система та грошово-кредитна політика.
3. Кредитування зовнішньоторговельних операцій: види міжнародних кредитів, механізм проведення.
4. Види кредитних операцій, які проводять комерційні банки. Застава. Види застав.
Література: [1, 2, 7, 8, 10, 11, 15, 17].
Семінарське заняття 7. Система розрахунків. Умови здійснення та форми 
1. Передумови та форми розрахунків. Можливі ризики.

2. Види платежів та механізм проведення.

3. Розрахунки чеками, кредитними картками, дорожніми чеками.

4. Валютно-фінансові і платіжні умови зовнішньоторговельних угод.
Література: [1, 5, 13, 14, 20, 21].
Семінарське заняття 8. Валютні і кредитні ризики. Способи їх страхування
1. Сутність валютних ризиків.

2. Методи страхування від валютних ризиків.

3. Кредит під заставу як метод страхування.

4. Засоби запобігання ризиків.

Література: [2, 3, 5, 9, 10, 15, 18, 24].
МЕТОДИЧНІ ВКАЗІВКИ ДО ВИКОНАННЯ КОНТРОЛЬНОЇ РОБОТИ
Кожен студент-заочник зобов’язаний при вивченні дисципліни написати одну контрольну роботу.  Тему контрольної роботи студент обирає самостійно.
Підготовка контрольної роботи передбачає такі етапи: 1) вибір теми; 2) складання плану й опрацювання літератури з кожного питання теми; 3) написання тексту; 4) оформлення контрольної роботи.

Контрольна робота повинна бути написана (розбірливим почерком), або надрукована, державною (українською) мовою, обсягом 12-18 сторінок формату А4. Кожне питання повинно починатися із заголовку.

Треба правильно оформити титульну сторінку, де вказати назву теми, прізвище, ім‘я і по батькові студента, курс, групу, спеціальність. На першій сторінці подається зміст контрольної роботи, а в кінці тексту – список використаної літератури.
ТЕМИ КОНТРОЛЬНИХ РОБІТ
1. Специфіка валютної системи України. Валютний коридор. 
2. Способи платежів на валютних ринках. 
3. Валютний ринок України.

4. Суть валютних і кредитних ризиків. 

5. Ролловерні кредити. Принципи їх функціонування. 
6. Операції з позитивним процентним арбітражем. рівні процентного арбітражу.

7. Система переоцінок. 
8. Переоцінка позицій по операціях спот i рахунках “НОСТРО”.

9. Суть та особливості процентного арбітражу більше одного року.

10. Фінансові ф’ючерси з інструментами, що приносять дохід.

11. Особливості девальвації та ревальвації валюти.

12. Проблеми, що виникають при проведенні переоцінок.

13. Процентний арбітраж більше одного року. 
14. Середньостроковий процентний арбітраж.

15. Фінансові умови отримання кредиту під заставу
16. Особливості середньострокового процентного арбітражу.

17. Операції, що проводяться на валютному ринку в Україні. 

18. Особливості валютного ризику
19. З’ясуйте причини кризи та розпаду Бреттон-Вудської системи.
20. Характеристика девальвації та ревальвації за часів золотомонетного стандарту.
21. Складіть схему відмінностей внутрішніх та міжнародних розрахунків.
22. Способи страхування валютних ризиків
23. Засоби запобігання ризиків за допомогою форфейтинг.
ПИТАННЯ ДО ЕКЗАМЕНУ
1. Акредитивна форма розрахунку. 
2. Види акредитивів. Умови проведення. 
3. Ризики, пов’язані з акредитивною формою розрахунку.

4. Валютний арбітраж. Суть, види, умови проведення та прибутковості. 
5. Поняття форвардної маржі. 

6. Валютний курс. 
7. Вплив механізму регулювання валютного курсу на зовнішньоекономічну діяльність
8. Поняття валютного паритету.

9. Валютні ринки. Суть, структура, види, особливості функціонування. 

10. Способи платежів на валютних ринках. 
11. Валютний ринок України.

12. Валютно-кредитне регулювання та валютна політика. 
13. Система валютних обмежень.

14. Валютні кліринги. Суть клірингових розрахунків. Види клірінгів. 

15. Види кредитних операцій, які проводять комерційні банки.

16. Визначте переваги і недоліки форфейтингової операції з огляду ризиків експортера.

17. Від яких чинників залежить оцінка кредитного ризику?

18. Вплив обмінних валютних курсів на сукупний попит та пропозицію. 

19. Вплив процентних ставок на операції, що проводяться на ринку Євродолара.

20. Пільги, що надаються при операціях на Євроринку.

21. Правило компенсованої вартості.

22. Дні розрахунків по операціях на дату, передуючу даті спот. Можливі ризики.

23. Особливості застосування системи зворотнього котирування.

24. Економічна суть арбітражу. 
25. Види арбітражу. 

26. Етапи валютної системи. 
27. Особливості, передумови та основні положення Паризької та Бреттон-Вудської валютних конференцій.

28. З’ясуйте відмінність між валютним курсом і котируванням валют.

29. З’ясуйте причини кризи та розпаду Бреттон-Вудської системи.
30. З’ясуйте суть облікових стандартів, оперативної переоцінки та „справжньої переоцінки”.

31. Інвестиційний процес. Його суть. 
32. Теорія Кейнса щодо процесу інвестування. Мультиплікатор Кейнса.

33. Коли застосовується валютна блокада?

34. Конвертованість валют. 
35. Види конвертованості, умови забезпечення. 

36. Конвертованість валют. 
37. Умови конвертованості валют. 

38. Кредитні лінії МБРР та ЄБРР для України. 
39. Роль МФК у проведенні приватизації в Україні. Взаємозв’язок України з МАР.

40. Механізм отримання та надання міжнародних кредитів. Лізинг. Види лізингу.

41. Міжнародна валютна ліквідність. 
42. Валютні та золоті резерви. 
43. Вплив золотовалютних резервів на ліквідність.

44. Міжнародний кредит. Суть і значення в світовій економіці. 
45. Складові міжнародного кредиту.

46. Модифікація причин та передумов виникнення/ функціонування світових фінансових центрів на сучасному етапі.

47. Особливості та специфіка світових фінансових центрів нового типу, їх схожі та відмінні риси і роль у координуванні світових фінансових потоків.

48. Мотиви вкладення іноземних інвестицій.
49. Відмінність інвестування та фінансування.

50. Назвіть головні особливості світової валютної кризи 1929-1933 років.

51. Основні етапи, які пройшла світова валютна система та охарактеризуйте кожен етап зокрема.

52. Необхідність та суть державного регулювання на національному рівні.

53. Інструменти державного регулювання зовнішньоекономічної діяльності. 

54. Операції з іноземною валютою. 
55. Поняття девальвації та ревальвації валюти. Специфіка розрахунку.

56. Операції з іноземною валютою на валютному ринку. Суть механізм проведення. Поняття курсу "спот", "форвард", "своп", "аутрайт".

57. Операції з позитивним процентним арбітражем.

58. Операції із застосуванням кросс-курсів.

59. Операції, що проводяться на валютному ринку. 
60. Найбільш розповсюджені операції з валютою в Україні. 

61. Особливості валютного ризику.

62. Особливості середньострокового процентного арбітражу.

63. Особливості функціонування системи Валютної ради.
64. Охарактеризуйте основні положення Кінгстонської валютної конференції.

65. Охарактеризуйте поняття “валютні операції” у вузькому та широкому розумінні.

66. Охарактеризуйте роль і значення системи СВІФТ.

67. Охарактеризуйте типи інкасо, їх відмінності .
68. Охарактеризуйте умови настання відкритої та закритої валютної позиції та методику закриття.

69. Охарактеризуйте фактори, що впливають на валютний курс.

70. Питання конвертованості і види конвертованості, притаманні українській грошовій одиниці. 

71. Поняття гарантії кредиту та застави. Види заставних. 
72. Фінансові умови отримання кредиту під заставу.

73. Поняття інвестиційного клімату. 

74. Фактори, що впливають на інвестиційний клімат.
75. Поняття комісії по акредитиву. 
76. Акредитив як спосіб страхування платежів по трансакції. Види.

77. Поняття оптового дiлiнгу. Економічна суть, причини проведення.

78. Ризики, що виникають при оптового дiлiнгу.

79. Поняття фінансового ф’ючерсу. 
80. Суть ф’ючерсної операції. 
81. Система гарантійного внеску.

82. Поясніть механізм покритого процентного арбітражу.

83. Поясніть механізм проведення процентного арбітражу, його суть, рівні.

84. Причини виникнення валютних та кредитних ризиків
85. Проблеми переоцінки. Форвардні операції при переоцінці відкритих позицій.

86. Проблеми, що виникають при проведенні переоцінок.

87. Процентний арбітраж більше одного року. 
88. Середньостроковий процентний арбітраж.

89. Рівні процентного арбітражу. 
90. Причини відхилення від рівноваги.
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