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Дем’яненко І.В. Навчальна програма дисципліни “Міжнародний фінансовий менеджмент” (для спеціалістів). — К.: УСЗ, 2014. — 14 с.

Навчальна програма містить пояснювальну записку, тематичний план, зміст дисципліни “Міжнародний фінансовий менеджмент”, плани cемінарських занять, вказівки до виконання контрольних робіт, теми контрольних робіт, питання до заліку, список літератури.

Університет сучасних знань УСЗ, 2014
ПОЯСНЮВАЛЬНА ЗАПИСКА

Навчальна дисципліна «Міжнародній фінансовий менеджмент» присвячена вивченню фінансів акціонерних товариств у країнах з розвинутою ринковою економікою, та є обов’язковою для вивчення студентами, які навчаються за напрямом професійної підготовки „Економіка та підприємництво”, за спеціальністю „Міжнародна економіка”.

Об’єктом дисципліни є фінансові відносини корпорації, її фінансове господарство. Оскільки західні корпорації пройшли складний шлях розвитку акціонерної власності, удосконалення методів управління фінансами, формування структури капіталу та його інвестування та протягом тривалого періоду створювалося правове поле, в якому функціонують корпорації, формувалися засади державного регулювання, що має на меті стимулювання розвитку ефективного ринку в цілому та його найважливішого агента, яким є корпорація, тому важливо зрозуміти суть цієї дисципліни.

Предметом дисципліни є вивчення теоретичних та практичних аспектів у сфері управління фінансами компанії та банку на міжнародному рівні. Важливо зрозуміти роль і місце міжнародного фінансового менеджменту в загальній системі міжнародного менеджменту. 

Метою викладання дисципліни є вивчення студентами:

· базових положень міжнародного фінансового менеджменту;

· техніки проведення міжнародних комерційних розрахунків, форми фінансування та кредитування міжнародних операцій фірми;

· засобів визначення оптимальної структури капіталу ТНК, форми організації міжнародного бізнесу та особливості налогообкладання доходів, що отримані від зовнішньоекономічних операцій;

· методів аналізу фінансової діяльності сучасних підприємств.
Завдання дисципліни полягає у отриманні теоретичних знань та практичних навиків щодо прийняття рішень у сфері управління, формування та регулювання всіх фінансових процесів в міжнародних компаніях, корпораціях.

КРИТЕРІЇ ОЦІНЮВАННЯ ЗНАНЬ СТУДЕНТІВ

Поточний і рубіжний контроль знань та умінь студентів здійснюється засобом письмових контрольних робіт, рефератів, аналізом практичних завдань після вивчення окремих тем, колоквіумів – після вивчення розділу.

Підсумковий контроль знань студентів – залік, як завершальна стадія у вивченні даної дисципліни.

В основу оцінки знань студента покладені такі якісні характеристики:

· широта й глибина знань в обсязі навчальної програми;

· творче опанування теоретичного змісту курсу;

· обґрунтованість і аргументованість відповідей, точність визначень;

· самостійність і конструктивізм мислення.

“Зараховано” – знання оцінюються як достатні, якщо студент демонструє вільне володіння питаннями програми, безпомилково виконує практичні завдання. При відповіді на теоретичні питання допускають деякі  незначні неточності.

“Не зараховано” – виставляється, якщо студент не володіє більшістю питань програми, не орієнтується в основних поняттях дисципліни.

Рейтингова оцінка здійснюється за 100-бальною шкалою. 

Переведення даних 100-бальної шкали оцінювання в чотирьохбальну та шкалу за системою ECTS здійснюється відповідно до таблиці:

	Сума балів
	Оцінка  ЕСТS
	оцінка за національною шкалою

	
	
	екзамен
	залік

	90-100
	A
	«5» відмінно
	зараховано

	82-89
	B
	«4» («дуже добре», вище середнього рівня з кількома помилками)
	

	74-81
	C
	«4» («добре», в загальному правильна робота з певною кількістю грубих помилок)
	

	64-73
	D
	«3» («задовільно», непогано, але зі значною кількістю недоліків)
	

	60-63
	E
	«3» («задовільно», виконання задовольняє мінімальні критерії)
	


	35-59
	FX
	«2» («незадовільно») із можливістю повторного складання
	не зараховано

	1-34
	F
	«2» («незадовільно») із обов’язковим повторним вивченням дисципліни
	


ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН

дисципліни

“Міжнародний фінансовий менеджмент”
	№ з/п
	Назва змістового модуля та теми

	Змістовий модуль 1. Управління капіталом міжнародних корпорацій

	Тема 1
	Суть предмету „Міжнародний фінансовий менеджмент”

	Тема 2
	Вартість капіталу корпорації

	Тема 3
	Структура капіталу міжнародної корпорації

	Тема 4
	Бюджетування капітальних вкладень


	Тема 5
	Оборотний капітал корпорації 

	Тема 6
	Діяльність міжнародних корпорацій на фінансовому ринку

	Змістовий модуль 2. Специфічні відносини та фінансова звітність міжнародних корпорацій

	Тема 7
	Фінансова звітність міжнародної компанії та її аналіз

	Тема 8
	Оподаткування операцій міжнародних компаній

	Тема 9
	Міжнародне короткострокове фінансування фірми на міжнародному ринку

	Тема 10
	Довгострокове фінансування міжнародних операцій

	Тема 11
	Основні форми міжнародних комерційних розрахунків

	Тема 12
	Міжнародні інвестиційні проекти фірми

	Разом годин – 108


ЗМІСТ

дисципліни “Міжнародний фінансовий менеджмент”
Змістовий модуль 1. Управління капіталом міжнародних корпораций
Тема 1. Суть предмету міжнародний фінансовий менеджмент
Роль і місце фінансового менеджменту в загальній системі міжнародного менеджменту .Предмет вивчення міжнародного фінансового менеджменту. Функції міжнародного фінансового менеджменту.

Література: [1, 2, 5, 8, 12, 16].

Тема 2. Вартість капіталу корпорації

Теорія приведеної вартості. Економічна природа коефіцієнта дисконтування. Формула коефіцієнта дисконтування. Дисконтна ставка. Ціна фінансового активу в часі. Майбутня вартість капіталу. Нетто-приведена вартість та її значення за вибору інвестиційного проекту. Ризик і ціна капіталу. Причини розвитку теорії ризику. Теорія оптимального портфеля цінних паперів Г.Марковіца та теорія ризику В.Шарпа.

Література: [1, 3, 4, 7, 8, 10, 12, 15, 18].

Тема 3. Структура капіталу міжнародної корпорації
Складові частини капіталу корпорації: власний капітал корпорації і залучені в борг кошти. Структура капіталу як комбінація цінних паперів, що їх емітує корпорація. Розвиток теорії структури капіталу. Теорія Міллера-Модільяні. Альтернативні теорії. Концепція Г.Дональдсона „субординація джерел”. Теорія „асиметричної інформації” С. Майєрса. Політика корпорації щодо оптимізації структури капіталу. Фінансовий та операційний леверидж. Теоретичні основи дивідендної політики. 

Література: [2, 3, 5, 7, 8, 10, 12, 15].

Тема 4. Бюджетування капітальних вкладень

Бюджетування капітальних вкладень як процес упорядкування плану інвестицій у реальні активи і джерела їх фінансування. Оцінка вартості інвестицій у реальні активи. Методи оцінювання інвестиційних проектів. Внутрішня ставка прибутковості. Визначення ступеня ринкового ризику, оцінка коефіцієнта бета. Аналіз чутливості. Сутність та значення моделі „дерево рішень” та моделі Монте-Карло.

Література: [1-4, 7, 8, 10, 13, 14].

Тема 5. Оборотний капітал корпорації

Оборотний капітал. Нетто-оборотний капітал. Прийняття рішень щодо поточних активів і поточних пасивів. Структура поточних активів. Грошові кошти. Методи управління коштами. Інвестиції в ринкові цінні папери. Політика щодо формування портфелю. Дебіторська заборгованість та кредитна політика корпорації. Джерела короткострокового фінансування поточних потреб у оборотному капіталі. Фінансування приросту оборотного капіталу через довгострокове фінансування.

Література: [1, 2, 4, 5, 7, 8, 10, 11, 14].

Тема 6. Діяльність міжнародних корпорацій на фінансовому ринку

Корпорація як один з активних суб’єктів фінансового ринку. На ринку капіталів корпорація – емітент довгострокових фінансових інструментів .На грошовому ринку корпорація – емітент короткострокових фінансових інструментів. На ринку банківських позичок корпорація одержує короткострокові позики. Корпорація як інвестор на ринку капіталів та грошовому ринку. 
Література: [3, 4, 6, 7, 9, 10, 17].

Змістовий модуль 2. Специфічні відносини та фінансова звітність міжнародних корпорацій

Тема 7. Фінансова звітність міжнародної компанії та її аналіз
Система обліку країн світу. Англо-американська модель. Континентальна модель. Південноамериканська модель. Міжнародні стандарти обліку. Методи аналізу фінансової звітності. Бухгалтерський баланс. Звіт по прибутки та збитки. Звіт по рух грошових коштів. Звіт про власний капітал. Відносні показники: показники ліквідності; показники заборгованості; показники рентабельності; показники оборотності.
Література: [3, 4, 7, 8, 10, 14, 16].

Тема 8. Оподаткування операцій міжнародних компаній
Теоретичні принципи оподаткування міжнародних компаній. Нейтральність податків. Справедливість податків. Національні податкові юрисдикції. Всесвітній підхід до оподаткування .Територіальний підхід. Види податків: прямі та непрямі. Міжнародні податкові угоди. «Податкові гавані», їх типи. 
Література: [2, 3, 5, 7, 8, 10, 15].

Тема 9. Міжнародне короткострокове фінансування фірми на міжнародному ринку
Внутрішньо-корпоративне фінансування. Основними формами внутрішньо-корпоратиційних позик. Фінансування в місцевій валюті від банківських установ. Основні види позик банківського короткострокового фінансування. Фінансування від небанківських установ. Євровалютні інструменти короткострокового фінансування. Євроноти. Єврокомерційні папери . Різниця між євронотами та єврокомерційними паперами.
Література: [3, 4, 6, 7, 10, 12, 15].

Тема 10. Довгострокове фінансування міжнародних операцій

Джерела міжнародного довгострокового фінансування. Внутрішні джерела фінансування. Зовнішні джерела фінансування. Іноземне фінансування. Фінансування за допомогою облігацій. Фінансування за допомогою емісії акцій. Фінансування у формі іноземних банківських кредитів. Фінансування у формі єврокредитів та єврооблігацій. Єврооблігаційні позики. Євровалютні кредити.
Література: [1, 2, 5, 6, 10, 11].

Тема 11. Основні форми міжнародних комерційних розрахунків

Основні форми міжнародних розрахунків. Акредитив. Переваги та недоліки використання акредитивної форми розрахунків. Механізм здійснення акредитиву. Характеристика видів акредитиву. Способи виконання акредитиву. Визначення інкасо. Суть нетрадиційні форми розрахунків. Авансова оплата. Відкритий рахунок. Консигнація. Документарний переводний вексель для інкасування. Факторинг, його види. Схематична організація факторингу. Вартість факторингу. Форфейтингові операції. Порівняльний аналіз форфейтингу та факторингу. 

Література: [2, 4, 5, 7, 13, 15].

Тема 12. Міжнародні інвестиційні проекти фірми

Прямі та портфельні інвестиції. Якісні характеристики ПІІ. Спільне та відмінне ПІІ і портфельних інвестицій. Види портфельних інвестицій. Мотиви здійснення ПІІ. Правило OLI. Мотивація міжнародного портфельного інвестування. Принципи формування портфеля цінних паперів. Типи портфелів: агресивні, помірні, консервативні. Характеристика основних теорій портфельного інвестування.
Література: [1, 2, 5, 8, 12, 16].

ПЛАНИ СЕМІНАРСЬКИХ ЗАНЯТЬ
Змістовий модуль 1. Управління капіталом міжнародних корпорацій
Семінарське заняття 1. Суть предмету "Міжнародний фінансовий менеджмент"
1. Роль фінансового менеджменту в загальній системі міжнародного менеджменту.

2. Предмет вивчення міжнародного фінансового менеджменту.

3. Функції міжнародного фінансового менеджменту.
Література: [1, 2, 5, 8, 12, 16].

Семінарське заняття 2. Вартість капіталу корпорації
1. Сутність теорії приведеної вартості.

2. Значення та економічна природа дисконтування.

3. Вплив ризику на ціну капіталу.

4. Основні положення теорії ризику за Г.Марковіцем.

5. Основні положення теорії ризику за В.Шарпом.
Література: [1, 3, 4, 7, 8, 10, 12, 15, 18].
Семінарське заняття 3. Структура капіталу міжнародної корпорації
1. Визначення структури капіталу корпорації.

2. Теорії структури капіталу.

3. Основні фактори оптимізації структури капіталу.

4. Поняття фінансового та операційного левериджу.

Література: [2, 3, 5, 7, 8, 10, 12, 15].

Семінарське заняття 4. Бюджетування капітальних вкладень
1. Визначення категорії „бюджетування капітальних вкладень”.
2. Основні методи економічного обґрунтування вибору проекту.
3. Визначення окупності інвестицій та її економічне обґрунтування.
4. Сутність моделі Монте-Карло та методу „дерево рішень”.
Література: [1-4, 7, 8, 10, 13, 14].

Семінарське заняття 5. Оборотний капітал корпорації

1. Поняття та сутність оборотного капіталу.
2. Джерела фінансування приросту оборотного капіталу для поточних потреб.
3. Методи залучення короткострокових джерел для фінансування товарно-матеріальних запасів.
4. Фінансування приросту оборотного капіталу через довгострокове фінансування.
Література: [1, 2, 4, 5, 7, 8, 10, 11, 14].

Семінарське заняття 6. Діяльність міжнародних корпорацій на фінансовому ринку

1. Місце корпорації на фінансовому ринку як його суб’єкта.

2. Сучасні тенденції в нових емісіях корпорацій.

3. Фінансові інструменти, які може емітувати корпорація.

4. Методи приватизації. Які проводяться через фінансовий ринок.

Література: [3, 4, 6, 7, 9, 10, 17].

Змістовий модуль 2. Специфічні відносини та фінансова звітність міжнародних корпорацій
Семінарське заняття 7. Фінансова звітність міжнародної компанії та її аналіз

1. Система обліку країн світу.
2. Міжнародні стандарти обліку.
3. Методи аналізу фінансової звітності.
Література: [3, 4, 7, 8, 10, 14, 16].

Семінарське заняття 8. Оподаткування операцій міжнародних компаній

1. Теоретичні принципи оподаткування міжнародних компаній.

2. Національні податкові юрисдикції. Види податків.

3. Міжнародні податкові угоди.

4. «Податкові гавані».

Література: [2, 3, 5, 7, 8, 10, 15].

Семінарське заняття 9. Міжнародне короткострокове фінансування фірми на міжнародному ринку
1. Внутрішньо-корпоративне фінансування.

2. Фінансування в місцевій валюті від банківських установ.

3. Фінансування від небанківських установ.

4. Євровалютні інструменти короткострокового фінансування.

Література: [3, 4, 6, 7, 10, 12, 15].

Семінарське заняття 10. Довгострокове фінансування міжнародних операцій

1. Джерела міжнародного довгострокового фінансування.
2. Іноземне фінансування.
3. Фінансування у формі єврокредитів та єврооблігацій.
Література: [1, 2, 5, 6, 10, 11].

Семінарське заняття 11. Основні форми міжнародних комерційних розрахунків

1. Основні форми міжнародних розрахунків.
2. Нетрадиційні форми розрахунків.
Література: [2, 4, 5, 7, 13, 15].

Семінарське заняття 12. Міжнародні інвестиційні проекти фірми

1. Прямі та портфельні інвестиції.
2. Мотиви здійснення ПІІ.
3. Види портфельних інвестицій.
4. Мотивація міжнародного портфельного інвестування.
Література: [1, 2, 5, 8, 12, 16].

МЕТОДИЧНІ ВКАЗІВКИ ДО ВИКОНАННЯ КОНТРОЛЬНОЇ РОБОТИ
Кожен студент-заочник зобов’язаний при вивченні дисципліни написати одну контрольну роботу. Тему контрольної роботи студент обирає самостійно.

Підготовка контрольної роботи передбачає такі етапи: 
1) вибір теми; 
2) складання плану й опрацювання літератури з кожного питання теми; 
3) написання тексту; 
4) оформлення контрольної роботи.

Контрольна робота повинна бути написана (розбірливим почерком), або надрукована, державною (українською) мовою, обсягом 12-18 сторінок формату А4. Кожне питання повинно починатися із заголовку.

Треба правильно оформити титульну сторінку, де вказати назву теми, прізвище, ім‘я і по батькові студента, курс, групу, спеціальність. На першій сторінці подається зміст контрольної роботи, а в кінці тексту – список використаної літератури.

ТЕМИ КОНТРОЛЬНИХ РОБІТ
1. Прямі та портфельні інвестиції в Україні

2. Особливості ведення фінансової звітності з міжнародних операцій фірми.

3. Ринок облігацій у країнах з ринковою економікою.

4. Ринок акцій у країнах з ринковою економікою.

5. Аналіз чутливості як метод визначення ризикованості проекту.

6. Модель Монте-Карло – поглиблений аналіз чутливості та „дерево рішень”.

7. Теорія оптимального портфеля цінних паперів Г. Марковіца та теорія ризику В. Шарпа.
8. Вартість капіталу та фінанси корпорації.

9. Дивідендна політика і курс акцій корпорації.

10. Місце корпорації на фінансовому ринку як його суб’єкта.

11. Сучасні тенденції в нових емісіях корпорацій.

12. Фінансові інструменти, які може емітувати корпорація.

13. Методи приватизації. Які проводяться через фінансовий ринок.

14. Первинний та вторинний ринок цінних паперів.

15. Поняття, фактори та методи проведення левериджу дивідендної політики.

16. Кредитна політика корпорації.
17. Нетрадиційні форми розрахунків

18. Касовий (грошовий) бюджет корпорації.

19. Особливості ведення фінансової звітності з міжнародних операцій фірми.

20. Принципи формування портфеля цінних паперів.
21. Офшорні центри.
22. Антиофшорне регулювання.
23. Джерела міжнародного довгострокового фінансування.
24. Теоретичні принципи оподаткування міжнародних компаній.
25. Політика корпорації щодо оптимізації структури капіталу.

ПИТАННЯ ДО ЗАЛІКУ
1. Характеристика теорії приведеної вартості.

2. Політика корпорації щодо оптимізації структури капіталу.

3. Сутність та економічна природа коефіцієнта дисконтування.

4. Бюджетування капітальних вкладень в міжнародних компаніях.

5. Нетто-приведена вартість.

6. Сутність та значення моделі „дерево рішень” та моделі Монте-Карло.

7. Ризик і ціна капіталу. Теорія ризику.

8. Теорія оптимального портфеля цінних паперів Г. Марковіца та теорія ризику В. Шарпа.

9. Структура капіталу корпорації.

10. Теоретичні основи дивідендної політики.

11. Теорія структури капіталу. 

12. Фінансовий та операційний леверидж.

13. Оцінка вартості інвестицій у реальні активи.

14. Методи оцінювання інвестиційних проектів.

15. Джерела короткострокового фінансування поточних потреб.

16. Поняття та сутність оборотного капіталу.

17. Методи управління грошовими коштами.

18. Інвестиції в ринкові цінні папери.
19. Джерела міжнародного довгострокового фінансування.
20. Фінансування приросту оборотного капіталу через довгострокове фінансування.

21. Сучасні тенденції в нових емісіях корпорацій.

22. Корпорація як один з активних суб’єктів фінансового ринку.

23. Сучасні тенденції в нових емісіях корпорацій.

24. Рух акціонерного капіталу.

25. Первинний та вторинний ринок цінних паперів.

26. Система обліку країн світу.

27. Міжнародні стандарти обліку.

28. Методи аналізу фінансової звітності.

29. Відносні показники.

30. Показники ліквідності.

31. Показники рентабельності.

32. Показники оборотності.

33. Показники заборгованості.

34. Теоретичні принципи оподаткування міжнародних компаній.

35. Національні податкові юрисдикції. 

36. Види податків.

37. Міжнародні податкові угоди.

38. «Податкові гавані».

39. Типи офшорних зон.

40. Внутрішньо-корпоративне фінансування.

41. Фінансування в місцевій валюті від банківських установ.

42. Фінансування від небанківських установ.

43. Євровалютні інструменти короткострокового фінансування.

44. Джерела міжнародного довгострокового фінансування.

45. Іноземне фінансування.

46. Фінансування у формі єврокредитів.

47. Фінансування у формі єврооблігацій.

48. Основні форми міжнародних розрахунків.

49. Нетрадиційні форми розрахунків.

50. Акредитив.

51. Інкасо.

52. Факторинг.

53. Форфейтинг.

54. Лізинг.

55. Прямі та портфельні інвестиції.

56. Мотиви здійснення ПІІ.

57. Види портфельних інвестицій.

58. Мотивація міжнародного портфельного інвестування.

59. Принципи формування портфеля цінних паперів.

60. Місце корпорації на фінансовому ринку як його суб’єкта.
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