Контрольна робота по дисципліні «Економічна діагностика»

Структура контрольної роботи:

1. Вступ (важливість економічної діагностики, її головний зміст, мета та завдання контрольної роботи);

2. Основна частина (задачі);

3. Висновки (наголошення на виконанні поставлений у контрольній завдань, а отже досягненні мети, узагальнення змісту кожної задачі, сутності методичного підходу до її розв’язання та висновку щодо того, що вдалося досягти);

4. Список використаної літератури (не менше 5 найменувань за тематикою контрольної роботи).

Варіанти завдань

	Дві останні цифри шифру
	Варіант розрахункової частини (номери задач)
	Дві останні цифри шифру
	Варіант розрахункової частини (номери задач)

	01 або 51
	1, 11, 21, 31, 41, 51
	26 або 76
	6, 18, 29, 36, 48, 59

	02 або 52
	2, 12, 22, 32, 42, 52
	27 або 77
	7, 19, 30, 37, 49, 60

	03 або 53
	3, 13, 23, 33, 43, 53
	28 або 78
	8, 20, 21, 38, 50, 51

	04 або 54
	4, 14, 24, 34, 44, 54
	29 або 79
	9, 11, 22, 39, 41, 52

	05 або 55
	5, 15, 25, 35 ,45 ,55
	30 або 80
	10, 12, 23, 40, 42, 53

	06 або 56
	6, 16, 26, 36, 46, 56
	31 або 81
	1, 14, 24, 31, 44, 54

	07 або 57
	7, 17, 27, 37, 47 ,57
	32 або 82
	2, 15, 25, 32, 45, 55

	08 або 58
	8, 18, 28, 38, 48, 58
	33 або 83
	3, 16, 26, 33, 46, 56

	09 або 59
	9, 19, 29, 39, 49, 59
	34 або 84
	4, 17, 27, 34, 47, 57

	10 або 60
	10, 20, 30 ,40, 50, 60
	35 або 85
	5, 18, 28, 35, 48, 58

	11 або 61
	1, 12, 23, 31, 42, 53
	36 або 86
	6, 19, 29, 36, 49, 59

	12 або 62
	2, 13, 24, 32, 43, 54
	37 або 87
	7, 20, 30, 37, 50, 60

	13 або 63
	3, 14, 25, 33, 44, 55
	38 або 88
	8, 11, 22, 38, 41, 52

	14 або 64
	4, 15, 26, 34, 45, 56
	39 або 89
	9, 12, 23, 39, 42, 53

	15 або 65
	5, 16, 27, 35, 46, 57
	40 або 90
	10, 13, 24, 40, 43, 54

	16 або 66
	6, 17, 28, 36, 47, 58
	41 або 91
	1, 15, 25, 31, 45, 55

	17 або 67
	7, 18, 29, 37, 48, 59
	42 або 92
	2, 16, 26, 32, 46, 56

	18 або 68
	8, 19, 30, 38, 49, 60
	43 або 93
	3, 17, 27, 33, 47, 57

	19 або 69
	9, 20, 21, 39, 50, 51
	44 або 94
	4, 18, 28, 34, 48, 58

	20 або 70
	10, 11, 22, 40, 41, 52
	45 або 95
	5, 19, 29, 35, 49, 59

	21 або 71
	1, 13, 24, 31, 43, 54
	46 або 96
	6, 20, 30, 36, 50, 60

	22 або 72
	2, 14, 25, 32, 44, 55
	47 або 97
	7, 11, 21, 37, 41, 51

	23 або 73
	3, 15, 26, 33, 45, 56
	48 або 98
	8, 12, 22, 38, 42, 52

	24 або 74
	4, 16, 27, 34, 46, 57
	49 або 99
	9, 13, 23, 39, 43, 53

	25 або 75
	5, 17, 28, 35, 47, 58
	50 або 00
	10, 14, 24, 40, 44, 54


Задача 1.
Завдання. Виконати факторний аналіз рентабельності сукупних активів підприємства за формулою корпорації «Дюпон» за даними табл. 1.1. Для цього:
1. Відповідно до методичних рекомендацій розрахувати показники рентабельності сукупних активів, продаж та коефіцієнта оборотності сукупного капіталу за базисний та звітний роки;

2. Результати розрахунків звести в табл. 1.2;

3. Оцінити вплив факторів на рентабельність сукупних активів;

4. Зробити висновки.

Таблиця 1.1. Фінансові результати та вартість активів підприємства, тис. грн

	Варіант
	Рік
	Прибуток від звичайної діяльності до оподаткування
	Виторг від реалізації продукції
	Сукупні активи

	1
	Базисний
	359
	2904
	2728

	
	Звітний
	408
	3916
	3432

	2
	Базисний
	377
	3107
	2974

	
	Звітний
	469
	4347
	3878

	3
	Базисний
	415
	3418
	3271

	
	Звітний
	516
	4782
	4266

	4
	Базисний
	436
	3657
	3565

	
	Звітний
	593
	5308
	4821

	5
	Базисний
	480
	4023
	3922

	
	Звітний
	652
	5839
	5303

	6
	Базисний
	504
	4305
	4275

	
	Звітний
	750
	6481
	5992

	7
	Базисний
	554
	4736
	4703

	
	Звітний
	825
	7129
	6591

	8
	Базисний
	582
	5068
	5126


	
	Звітний
	949
	7913
	7448

	9
	Базисний
	640
	5575
	5639

	
	Звітний
	1044
	8704
	8193

	10
	Базисний
	672
	5965
	6147

	
	Звітний
	1201
	9661
	9258


Таблиця 1.2. Показники діяльності підприємства
	Показники
	Базисний рік
	Звітний рік

	1. Прибуток від звичайної діяльності до оподаткування, тис. грн
	
	

	2. Виторг від реалізації продукції, тис. грн
	
	

	3. Сукупні активи, тис. грн
	
	

	4. Рентабельність сукупних активів, %
	
	

	5. Рентабельність продаж, %
	
	

	6. Коефіцієнт оборотності сукупного капіталу
	
	


Методичні рекомендації до розв’язання. Рентабельності сукупних активів підприємства за формулою корпорації «Дюпон» визначається як добуток рентабельності продаж та коефіцієнта оборотності сукупного капіталу, а саме:
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В свою чергу рентабельність продаж характеризує співвідношення прибутку від звичайної діяльності до оподаткування та виторгу від реалізації продукції, тобто визначається за формулою:
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А коефіцієнт оборотності сукупного капіталу визначається, як виторг від реалізації продукції, поділений на вартість сукупних активів підприємства, отже як:
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Рентабельність сукупних активів, що за традиційним підходом являє собою співвідношення прибутку від звичайної діяльності до оподаткування та вартості сукупних активів підприємства, або:
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одночасно за формулою корпорації «Дюпон» являє собою мультиплікативну залежність, для якої у межах факторного аналізу зручно застосовувати метод абсолютних різниць.

В такому разі зміна рентабельності сукупних активів підприємства за рахунок зміни рентабельності продаж може бути визначена як добуток абсолютного відхилення рентабельності продаж та коефіцієнта оборотності сукупного капіталу, взятого у значенні базового року, тобто:
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А зміна рентабельності сукупних активів підприємства за рахунок зміни коефіцієнту оборотності сукупного капіталу – як добуток абсолютного відхилення коефіцієнту оборотності сукупного капіталу та значення рентабельності продаж, утвореного у звітному році, тобто:
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Як наслідок абсолютна зміна рентабельності сукупних активів буде дорівнювати сумі абсолютних змін показника під впливом обох факторів або:
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Розв’язок.

Висновок.
Задача 2.
Завдання. Продіагностуйте вплив фінансового левериджу (важелю) за даними табл. 2.1 за умови, що рівень відсотків за кредит становить 20 %, ставка податку на прибуток – 19 %. Як зминеться ефект фінансового важелю, якщо ставка відсотків за кредит зросте до 26 % за інших незмінних умов? Якщо рентабельність активів знизиться до рівня 10 %? Для відповіді на запитання:

1. Відповідно до методичних рекомендацій визначити величину фінансового важелю за базисних умов, у випадку зростання ставки відсотків за кредит та у випадку зниження рентабельності активів;
2. Розрахувати відхилення фінансового важелю за зміною умов;

3. Зробити висновки з наданням пояснення стосовно можливих змін.

Таблиця 2.1. Фінансові показники підприємства, тис. грн

	Варіант
	Власний капітал
	Довгострокові кредити
	Прибуток

	11
	251
	100
	175

	12
	264
	111
	286

	13
	276
	110
	193

	14
	290
	122
	315

	15
	304
	121
	212

	16
	319
	134
	347

	17
	334
	133
	233

	18
	351
	148
	382

	19
	367
	146
	256

	20
	385
	162
	419


Методичні рекомендації до розв’язання. Для оцінки ефективності використання капіталу використовуються три основних показники доходності: загальна рентабельність капіталу, рентабельність позиченого (залученого) капіталу, рентабельність власного капіталу.
Загальна рентабельність капіталу розраховується, як співвідношення прибутку та вартості капіталу підприємства за формулою:
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, яка трансформується залежно від моменту здійснення оцінки (до або після оподаткування) у співвідношення:

а) до оподаткування: 
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б) після оподаткування: 
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, тобто у чисельнику другої формули до чистого прибутку додаються витрати по обслуговуванню (фінансуванню) кредиторської заборгованості.

Рентабельність позиченого (залученого) капіталу є результатом ділення суми сплачених відсотків за кредит та середньої суми боргових зобов’язань підприємства, тобто:
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Рентабельність позиченого (залученого) капіталу, розрахована за цією формулою, не зовсім реально відображає вартість предметів підприємства, оскільки не враховує податкову економію, яка зменшує реальну вартість боргів.
Рентабельність власного капіталу розраховується співвідношенням чистого прибутку і суми власного капіталу підприємства, тобто:
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Різниця між рентабельністю власного капіталу і загальною рентабельністю капіталу підприємства після виплати податків одержується за рахунок ефекту фінансового важеля (ЕФВ), який розраховується за формулою:
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Ефект фінансового важеля показує, на скільки відсотків збільшується рентабельність власного капіталу в результаті залучення позичених коштів в оборот підприємства. Він виникає в тих випадках, коли економічна рентабельність вище кредитного проценту.
Розв’язок.

Висновок.

Задача 3.
Завдання. Продіагностуйте вартість капіталу акціонерного товариства (на основі показника WACC), виходячи з умов, наведених у табл. 3.1.
Таблиця 2.1. Структура та вартість складових капіталу підприємства

	Варіант
	Показник
	Звичайні акції
	Привілейовані акції
	Облігації підприємства
	Довгострокові кредити
	Короткострокові кредити

	21
	Сума, тис. грн
	5060
	748
	1540
	2475
	1089

	
	Рівень плати за користування, %
	11
	15
	20
	24
	29

	22
	Сума, тис. грн
	5313
	800
	1679
	2648
	1187

	
	Рівень плати за користування, %
	10
	14
	16
	20
	26

	23
	Сума, тис. грн
	5844
	880
	1847
	2913
	1306

	
	Рівень плати за користування, %
	11
	15
	18
	22
	29

	24
	Сума, тис. грн
	6136
	942
	2013
	3117
	1424

	
	Рівень плати за користування, %
	10
	14
	14
	19
	26

	25
	Сума, тис. грн
	6750
	1036
	2214
	3429
	1566

	
	Рівень плати за користування, %
	11
	15
	15
	21
	29

	26
	Сума, тис. грн
	7088
	1109
	2413
	3669
	1707

	
	Рівень плати за користування, %
	10
	14
	12
	18
	26

	27
	Сума, тис. грн
	7797
	1220
	2654
	4036
	1878

	
	Рівень плати за користування, %
	11
	15
	13
	20
	29

	28
	Сума, тис. грн
	8187
	1305
	2893
	4319
	2047

	
	Рівень плати за користування, %
	10
	14
	10
	17
	26

	29
	Сума, тис. грн
	9006
	1436
	3182
	4751
	2252

	
	Рівень плати за користування, %
	11
	15
	11
	19
	29

	30
	Сума, тис. грн
	9456
	1537
	3468
	5084
	2455

	
	Рівень плати за користування, %
	10
	14
	9
	16
	26


Методичні рекомендації до розв’язання.

Визначення ціни капіталу підприємства передбачає, по-перше, його поелементну оцінку, по-друге, вирахування ціни кожного компонента. Результати розрахунків можуть бути подані в такому комплексному показнику, як середньозважена вартість капіталу [> Weighted Average Cost of Capital, WACC].
Середньозважена вартість капіталу – являє собою показник, що характеризує вартість компонентів боргу, привілейованих акцій і звичайних акцій. WACC широко використовують в інвестиційному аналізі, зокрема під час дисконтування грошових потоків, для розрахунку окупності проектів, в межах оцінки бізнесу та інших випадках.

Даний показник, за своєю суттю, представляє середню арифметичну зважену, розраховану за дискретним варіаційним рядом.

Для проведення розрахунку необхідно виявити складові дискретного ряду, тобто елементи, за якими проводитиметься розрахунок ціни капіталу. Капітал спочатку поділяється на власний, позиковий та залучений, а потім додатково поділяється на менші складові. Ця класифікація дозволяє виявити ту частину капіталу, яку умовно можна назвати безоплатною. Це насамперед кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги, заборгованість із заробітної плати, заборгованість зі сплати податків та інші види кредиторської заборгованості. Усі види кредиторської заборгованості є результатом поточних фінансово-господарських операцій підприємства. Тому при визначенні вартості капіталу підприємства кредиторська заборгованість найчастіше вираховується із загальної суми капіталу. Два інші елементи, власний і позиковий капітал, є базою для оцінки вартості капіталу.
Середньозважена вартість капіталу розраховується за формулою:
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де WACC – середньозважена вартість капіталу, % річних;

kпрос.ак – вартість залучення акціонерного капіталу (прості акції), % річних;

kприв.ак – вартість залучення акціонерного капіталу (привілейовані акції), % річних;

kін.ак – вартість залучення акціонерного капіталу (інші акції), % річних;

kПКі – вартість залучення окремих складових позикового капіталу, % річних;

wпрос.ак – частка простих акцій у структурі капіталу підприємства;

wприв.ак – частка привілейованих акцій у структурі капіталу підприємства;

wін.ак – частка інших акцій у структурі капіталу підприємства;

wПКі – частка окремих складових позикового капіталу у структурі капіталу підприємства.

Розв’язок.

Висновок.

Задача 4.

Завдання. Знайдіть мінімальний обсяг виробництва, що забезпечить беззбитковість підприємства у вартісному і натуральному вимірі за даними табл. 4.1.
Таблиця 4.1. Фінансові показники підприємства, тис. грн

	Варіант
	Постійні витрати на весь обсяг виробництва продукції, тис. грн
	Загальна сума змінних витрат, тис. грн
	Обсяг виробництва, кількість виробів
	Дохід від реалізації, тис. грн

	31
	308
	440
	1100
	605

	32
	323
	488
	1800
	990

	33
	339
	484
	1210
	666

	34
	356
	537
	1980
	1089

	35
	373
	532
	1331
	733

	36
	392
	591
	2178
	1199

	37
	410
	585
	1464
	806

	38
	431
	649
	2396
	1319

	39
	451
	644
	1610
	887

	40
	474
	715
	2635
	1451


Методичні рекомендації до розв’язання. Діагностика беззбитковості є аналітичним методом, що допомагає визначити величину беззбиткового обігу підприємства і за видами продукції з подальшим відпрацюванням заходів для досягнення і подолання межі беззбитковості в короткостроковому періоді. Мета аналізу беззбитковості – встановити, що буде з фінансовими результатами, якщо визначений рівень продуктивності або обсяг виробництва зміняться. Аналіз беззбитковості ґрунтується на залежності між обсягом виробництва і змінами витратами та впливом цієї залежності на кінцевий фінансовий результат – прибуток від продажу продукції.

Під точкою беззбитковості виробництва розуміють таку величину обсягу продаж, за якої витрати дорівнюють виручці від реалізації усієї продукції, не утворюється ні прибутку, ні збитків. Для обчислення точки беззбитковості (Тб) можна використати методи маржинального прибутку (валової маржі) і графічного зображення.

Згідно з маржинальною теорією в умовах беззбитковості маржинальний прибуток (валова маржа) дорівнює постійним витратам, тобто ВМ = Впост.
Оскільки маржинальний прибуток – це різниця між виручкою і змінними витратами
(ВМ = В – Взмін), то вираз у дужках можна перетворити:
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де Ni – кількість виробів; Цi – ціна одиниці виробу без непрямих податків; Взмін.i – змінні витрати на одиницю виробу.

Оскільки в умовах беззбитковості ВМ = Впост., то точка беззбитковості у натуральному вимірі визначається за формулою:
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,
вираз у знаменнику – це маржинальний прибуток на одиницю продукції (ВМі).

Змінивши значення у знаменнику відносною величиною маржинального прибутку (або часткою валової маржі у виручці від реалізації продукції) визначається точка беззбитковості у вартісному вимірі.
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Різниця між фактичним та беззбитковим обсягом реалізації називається зоною безпеки проекту або підприємства (запасом фінансової міцності). Якщо отриману величину виразити у відсотках до всього обсягу виробництва, то матимемо відносне значення запасу фінансової міцності, яке показує на скільки відсотків фактичний обсяг продажів вище критичного, при якому рівень рентабельності дорівнює нулю.
Розв’язок.

Висновок.

Задача 5.

Завдання. Визначте, чи існує в галузі «крива досвіду» («ефект масштабу») за умови, що витрати підприємства описуються залежністю, визначеною згідно варіанту табл. 5.1 (ТС – загальні (сумарні) витрати; х – обсяг виробництва в натуральних одиницях, т або штук).
Таблиця 5.1. Функціональна залежність кривої досвіду

	Варіант
	Залежність
	Варіанти ціни одиниці продукції, грн

	41
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Що означає ефекти масштабу та яка його роль у діагностики конкурентоспроможності?
Рішення проілюструйте графіком середній (питомих) витрат. Для розв’язання заповніть табл 5.2 (АС – середні витрати випуску (витрати на одиницю продукції), грн).
	х
	0
	2
	6
	10
	15
	30

	ТС
	
	
	
	
	
	

	АС
	
	
	
	
	
	


Визначте точку беззбитковості, за умови зміни ціни одиниці продукції. Яка роль точки беззбитковості у плануванні обсягів діяльності підприємства?

Методичні рекомендації до розв’язання.

Модель «крива досвіду» ґрунтується на такій закономірності: витрати на одиницю продукції, які вимірюються в стабільних грошових одиницях, зменшуються на фіксований процент при кожному подвоєнні випуску продукції. Це твердження вимагає певних уточнень: термін досвід відповідає сумарній кількості вироблених одиниць товару (масштабів виробництва), а не років, протягом яких він випускається; зростання випуску за певний період часу не можна утотожнювати зі зростанням досвіду (досвід можна набути і під час спаду виробництва); «ефект масштабу» стосується тільки тих витрат, які перебувають під контролем організації (витрати виробництва чи реалізації); витрати треба вимірювати у стабільних грошових одиницях, тобто без урахування впливу інфляції; «ефект масштабу» найкраще простежується для певних фаз життєвого циклу – впровадження товару на ринок і зростання.
	Витрати на одиницю продукції, грн.

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	Досвід (обсяг випуск продукції), од.


Точка беззбитковості (беззбитковий обсяг виробництва) визначається на підставі вимоги рівності доходу і витрат як умови беззбитковості діяльності. Отже розв’язується рівняння…
Розв’язок.

Висновок.

Задача 6.

Завдання. Продіагностуйте темпи росту ФОП (фонду оплати праці) та складіть висновок, щодо оптимальності співвідношення продуктивності праці і середньої заробітної плати, якщо діяльність підприємств у звітному та базовому періодах характеризується показниками наведеними у табл. 6.1. В процесі розв’язання заповнити табл. 6.2.
Таблиця 6.1. Показники діяльності підприємства

	Варіант
	Рік
	Фонд оплати праці, тис. грн
	Амортизаційні відрахування,
тис. грн
	Прибуток, тис. грн
	Середньооблікова чисельність працюючих, осіб

	51
	Базисний
	17908
	30415
	8993
	1064

	
	Звітний
	21470
	32023
	6859
	1078

	52
	Базисний
	18803
	32544
	9802
	1160

	
	Звітний
	24691
	35546
	7751
	1218

	53
	Базисний
	20683
	35798
	10782
	1276

	
	Звітний
	27160
	39101
	8526
	1340

	54
	Базисний
	21717
	38304
	11752
	1391

	
	Звітний
	31234
	43402
	9634
	1514

	55
	Базисний
	23889
	42134
	12927
	1530

	
	Звітний
	34357
	47742
	10597
	1665

	56
	Базисний
	25083
	45083
	14090
	1668

	
	Звітний
	39511
	52994
	11975
	1881

	57
	Базисний
	27591
	49591
	15499
	1835

	
	Звітний
	43462
	58293
	13173
	2069

	58
	Базисний
	28971
	53062
	16894
	2000

	
	Звітний
	49981
	64705
	14885
	2338

	59
	Базисний
	31868
	58368
	18583
	2200

	
	Звітний
	54979
	71176
	16374
	2572

	60
	Базисний
	33461
	62454
	20255
	2398

	
	Звітний
	63226
	79005
	18503
	2906


Таблиця 6.2. Значення та зміна показників діяльності підприємства

	Показники
	Базисний рік
	Звітний рік
	Темпи росту, %

	Фонд оплати праці, тис. грн
	
	
	

	Нарахування на ФОП (36,4 %), тис. грн
	
	
	

	Амортизаційні відрахування, тис. грн
	
	
	

	Прибуток, тис. грн
	
	
	

	Середньооблікова чисельність працюючих, осіб
	
	
	


Методичні рекомендації до розв’язання.

Оптимальне співвідношення росту продуктивності праці і середньої заробітної плати – необхідна умова підвищення життєвого рівня населення і об'єктивна закономірність розширеного виробництва продукції, так як за рахунок росту продуктивності праці забезпечується не тільки збільшення заробітної плати, а й розширення масштабів виробництва, поповнення суспільних фондів споживання.
Коефіцієнт випередження темпів росту заробітної плати над темпами росту продуктивності праці Кв розраховують за формулою: 

Кв = Іпп / Із,
де Іпп – індекс продуктивності праці; 

Із – індекс заробітної плати. 

При позитивних тенденціях Кв повинне бути більше одиниці.
Індекси продуктивності праці або заробітної плати визначається шляхом співвідношення звітних і базових значень відповідних показників:
Іпп = П1п / П0п;
Із = З1 / З0.
Рівень продуктивності праці може бути виражений двома показниками:
· кількістю продукції (Q), що виробляється одним працівником (Ч – чисельність працюючих) за одиницю часу (середнім виробництвом продукції за одиницю часу або продуктивністю праці):

Пп = Q / Ч;
· витратами часу на одиницю продукції (трудомісткістю одиниці продукції).
Тп = Ч / Q;
Звідси випливає, що виробництво продукції за одиницю часу і трудомісткість продукції є зворотними величинами, тобто спостерігаємо такі співвідношення:
Пп = 1 / Тп або Тп п = 1 / П.
До показників кількості продукції відносяться: обсяг виробництва продукції, дохід (виручка) від реалізації продукції, додана вартість виробленої продукції (різниця між вартістю продукції, що випускає підприємство, та вартістю засобів виробництва або сума витрат на оплату праці, нарахувань на заробітну плату, амортизаційних відрахувань і прибутку).
Розв’язок.

Висновок.
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