УНІВЕРСИТЕТ НОВІТНІХ ТЕХНОЛОГІЙ
ЕКОНОМІКА ПІДПРИЄМСТВА

Методичні вказівки з виконання курсової роботи
для студентів очної та заочної форми навчання спеціальності

„Фінанси та кредит”
МЕТОДИЧНІ ВКАЗІВКИ ПО ВИКОНАННЮ РОЗРАХУНКОВО-ГРАФІЧНОЇ РОБОТИ №1

ЗАГАЛЬНІ МЕТОДИЧНІ ВКАЗІВКИ

В умовах розвитку ринкових відносин, формування ринку товарів та послуг велике значення набуває оцінка ефективності інвестиційних проектів впровадження у виробництво нового обладнання, систем та комплексів.

Правильний вибір найбільш ефективного варіанту проектного рішення може бути зроблений шляхом зіставлення і оцінки декількох можливих рішень по ряду техніко-економічних показників та критеріїв фінансової ефективності проектів.

При виконанні курсової роботи студенти набувають практичних навичок розрахунку економічних та фінансових показників підприємства, закріплюють теоретичні знання з визначення собівартості експлуатації обладнання та показників ефективності інвестиційних проектів впровадження у виробництво нового обладнання, систем та комплексів.

Курсова робота є також найважливішим етапом у підготовці студентів до дипломного проектування, дає інструмент для рішення практичних задач в області економіки, організації, управління виробництвом, інвестиційного менеджменту на підприємстві.

ВИМОГИ ДО ВИКОНАННЯ Й ОФОРМЛЕННЯ КУРСОВОЇ РОБОТИ.

Курсова робота виконується індивідуально по варіантах завдання у відповідності з вимогами ДСТУ 3008-95 „Документація. Звіти у сфері науки і техніки. Структура і правила оформлення та ЕСКД (загальні вимоги до текстових документів). Зразок титульного аркуша наведено у додатку 1.

Пояснювальну записку (ПЗ) друкують комп’ютерним засобом або, як виняток, пишуть від руки, акуратно, чорнилами (пастою) чорного (синього) кольору на зброшурованих стандартних листах паперу формату А4 (210х297 мм).

Кожний розділ ПЗ починають з нового листа. Поля сторінки: зліва – 25мм, справа, зверху, знизу – 10мм. Номер сторінки ставлять у правому верхньому куті.

Вибір варіанту роботи для розрахунку поточних витрат з експлуатації обладнання здійснюється по першій літері прізвища студента, при розрахунках інших показників – за останньою цифрою залікової книжки.
Студент може виконувати КР з використанням ПЕОМ. Проте, незалежно від стану виконання завдання, подані у пояснювальній записці матеріали в обов’язковому порядку повинні містити також приклади розрахунків, виконані з використанням усіх формул з підстановкою в них числових значень величин та зазначенням їхніх одиниць виміру (один приклад для кожної з формул).

ЗМІСТ КУРСОВОЇ РОБОТИ
1. Визначити витрати з експлуатації нового обладнання по варіантах проекту.

2. Розрахувати основні економічні показники ефективності за двома альтернативними інвестиційними проектами впровадження в експлуатацію нового обладнання: чисту поточну вартість (чисті дисконтовані вигоди) – NPV; коефіцієнт „Вигоди/витрати” (В/С); термін окупності інвестицій (Ток); внутрішню ставку доходу (норму рентабельності) проекту – IRR.

3. На підставі проведених розрахунків скласти порівняльну таблицю економічних показників ефективності впровадження в експлуатацію нового обладнання, побудувати графіки розрахунку внутрішньої ставки рентабельності та терміну окупності інвестицій за альтернативними проектами.

4. Провести аналіз результатів розрахунку та зробити висновки і рекомендації щодо вибору найбільш ефективного варіанту проекту.

ВИХІДНІ ДАНІ ДЛЯ ВИКОНАННЯ КУРСОВОЇ
РОБОТИ

1. Дані для розрахунку поточних витрат за варіантами обладнання наведені у дод. 2.

2. Вартість альтернативних варіантів нового обладнання (одноразових, капітальних вкладень) та доходи (вигоди), одержані від експлуатації обладнання, наведені у дод. 3.

3. Додаткові інвестиції, пов’язані з підготовкою та перепідготовкою кадрів, придбанням нових засобів обслуговування обладнання, систем, комплексів, їх модернізацією, реконструкцією підприємства приведені у дод.4.

4. У розрахунках слід виходити із умови, що запропоновані до впровадження варіанти нового обладнання мають термін реалізації проекту (життєвий цикл) n, що дорівнює 7 рокам.

5. Передбачається, що щорічне зниження поточних експлуатаційних витрат складає 2%, а доходи (вигоди) щорічно збільшується на 1,5% до попереднього року.

6. Коефіцієнти дисконтування приведені у дод.5. Вихідну ставку відсотку у розрахунках прийняти 10%. На світовому ринку позичальники отримують кредити за ставками у межах 8-12% річних.

7. Схема розрахунку чистої поточної вартості (NPV) за проектами наведена у дод.6.

8. Порівняльна таблиця економічних показників ефективності впровадження в експлуатацію нового обладнання наведена у дод.7.

МЕТОДИЧНІ ВКАЗІВКИ ДО ВИКОНАННЯ 
КУРСОВОЇ РОБОТИ
Визначення поточних витрат з експлуатації нового обладнання.

Поточні експлуатаційні витрати (Векс) складаються з прямих (Впр) та непрямих витрат (Внпр):

Векс = Впр+Внпр
Прямі витрати складаються з таких елементів витрат:

Впр = Взп+Всз+Вам+Вмат+Він.пр
де Взп – витрати на оплату праці персоналу, який обслуговує обладнання, грн./рік; Всз – відрахування на соціальні заходи, грн./рік; Вам – витрати на повне відновлення (амортизацію) обладнання, грн./рік; Вмат – витрати на технічне обслуговування та ремонт обладнання (матеріальні витрати), грн./рік; Він.пр – інші прямі витрати, пов’язані з обслуговуванням обладнання, грн./рік.

Витрати на оплату праці включають основну та додаткову заробітну плату. 

Основна заробітна плата – це винагорода за виконану роботу відповідно до встановлених норм праці (норми часу, виробітку, обслуговування, посадові обов’язки). Вона встановлюється у вигляді тарифних ставок (окладів) і відрядних розцінок для робітників та посадових окладів для службовців.

Додаткова заробітна плата – це винагорода за працю понад установленій норми, за трудові успіхи та винахідливість і за особливі умови праці. Вона включає доплати, надбавки, гарантійні і компенсаційні виплати, передбачені чинним законодавством; премії, пов’язані з виконанням виробничих завдань і функцій.

Витрати на оплату праці персоналу, якій обслуговує обладнання (Взп), визначається:

Взп = WтоКтрТзпКдод
де Wто – обсяг робіт з технічного обслуговування та ремонту, нормо-год/рік; Ктр – коефіцієнт, що враховує трудомісткість поточних та капітальних ремонтів; Тзп – середня погодинна тарифна ставка, грн./нормо-год; Кдод – коефіцієнт, що враховує додаткову заробітну плату.

Витрати по статті „Відрахування на соціальні заходи” включають відрахування на загальнообов’язкове державне пенсійне страхування, відрахування на соціальне страхування з тимчасової втрати працездатності, на випадок безробіття, від нещасного випадку на виробництві та професійного захворювання, які спричинили втрату непрацездатності.

Розмір страхових внесків (зборів) встановлюється у відсотках до фактичних витрат на оплату праці найманих працівників: до пенсійного фонду – 32%, до фонду соціального страхування з тимчасової втрати працездатності – 2,9%, до фонду загальнообов’язкового державного соціального страхування на випадок безробіття – 2,1%, до фонду соціального страхування від нещасних випадків на виробництві та професійних захворювань – від 0,84% до 13,8% відповідно до класів професійного ризику виробництва (встановлено 20 класів, для підприємств машинобудівельної галузі страховий тариф прийняти у розрахунках, яки дорівнює 1,55%.).

Витрати по статті „Відрахування на соціальні заходи” (Всз) визначаються:

Всз = КвідВзп

де Квід – коефіцієнт відрахувань на соціальні заходи, прийняти рівним 0,38.

До витрат на повне відновлення (амортизацію) обладнання включаються суми нарахованої амортизації основних засобів, нематеріальних активів та інших необоротних матеріальних активів.

Витрати на повне відновлення (амортизацію) обладнання визначаються:

Вам = (Нп.вВп.об)/100

де Нп.в – норма амортизації на повне відновлення обладнання, дорівнює 20%; Вп.об – первинна вартість обладнання, грн. (дод. 3).

До витрат на технічне обслуговування та ремонт обладнання (матеріальні витрати) включається вартість витрачених у виробництві основних матеріалів, купівельних напівфабрикатів та комплектуючих виробів, палива й енергії, запасних частин, допоміжних та інших матеріалів.

При виконанні роботи загальну величину витрат на технічне обслуговування та ремонт обладнання слід прийняти в розмірі 25% від загальної суми витрат на повне відновлення (амортизації) обладнання: 

Вмат = 0,25Вам
До інших витрат включають ті з них, які за змістом не можна відносити до щойно перелічених. До них належать витрати з радіозв’язку з літаками, з оренди каналів зв’язку, оплата послуг інформаційно-обчислювальних центрів, витрати на гарантійний ремонт, витрати з льотних випробувань обладнання, систем, комплексів і т.ін.

При виконанні роботи інші прямі витрати прийняти в розмірі 15% від суми прямих витрат:

Він.пр. = 0,15 (Взп + Всз + Вам + Вмат)

Непрямі витрати (Внпр). До непрямих витрат належать витрати, пов’язані з управлінням та обслуговуванням виробництва, зокрема витрати на оплату праці адміністративно-управлінського та обслуговуючого персоналу, інші витрати, пов’язані з управлінням.

При виконанні роботи непрямі витрати прийняти 40% від прямих витрат:

Внпр= 0,4 Впр

Оцінка економічної ефективності впровадження в експлуатацію нового обладнання.

Показниками економічної ефективності інвестиційного проекту впровадження в експлуатацію нового обладнання є:

- чиста поточна вартість або чисті дисконтовані вигоди – NPV;

- коефіцієнт „Вигоди/витрати” – В/С;

- термін окупності інвестицій – Ток;

- внутрішня ставка доходу або внутрішня норма рентабельності – IRR.

Чисту поточна вартість або чисті дисконтовані вигоди (NPV) розраховують як різницю між поточною дисконтованою вартістю майбутніх вигод та поточною дисконтованою вартістю майбутніх витрат на обслуговування інвестиційного проекту за весь його життєвий цикл:
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 EMBED Equation.3  [image: image2.wmf]
де Bt  та Ct – відповідно повні вигоди та повні витрати у рік t, грн.; t – відповідний рік експлуатації проекту (1,2,3,...n); n – термін служби проекту, років, в розрахунках прийняти рівним 7 рокам; r – відсоткова ставка на позичковий капітал (коефіцієнт).

Вигоди від здійснення проекту складаються за рахунок зниження поточних експлуатаційних витрат. Ефект від впровадження в експлуатацію нового обладнання може проявлятися за рахунок зниження трудомісткості, матеріалоємності робіт по технічному обслуговуванню та ремонту обладнання, економії палива, електроенергії, що забезпечує зниження витрат по заробітній платі з відрахування на соціальні заходи та в цілому витрат на технічне обслуговування та ремонт обладнання.

Витрати на здійснення проекту Сt складаються з вартості обладнання (одноразових капітальних вкладень), додаткових інвестицій, експлуатаційних витрат:

Ct  = Kt+Kдод+Вekc.t

де Kt і Вekc.t відповідно, одноразові капітальні вкладення та поточні експлуатаційні витрати в t році, грн./рік; Кдод – додаткові інвестиції, грн./рік.

Відсоткова ставка на позичальний капітал r – це така ставка, за якою позичається або додатково залучається капітал для інвестування у проект.

У розгорнутому виді формула має вигляд:
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Під внутрішньою ставкою доходу або внутрішньою нормою рентабельності (IRR) розуміють таку відсоткову ставку (r), при який чиста поточна вартість (NPV) стає рівною нулю:
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Внутрішня норма рентабельності (IRR) дає відповідь на питання, яка гранично допустима ставка відсотку на капітал забезпечує життєздатність проекту, або яка гранично допустима вартість капіталу (r) для інвестування у проект, який розглядається. Якщо розрахункове значення IRR більше відсоткової ставки за позиковими інвестиціями у проект, то проект визначають доцільним і навпаки.

Порівняння розрахункового значення IRR з діючою відсотковою ставкою на капітал дозволяє визначити ступінь „живучості” проекту, запас його „міцності”.

Розрахунок шуканого значення IRR ведуть методом послідовних наближень. Підставляючи у вищенаведену формулу змінні із заданим кроком ставки відсотку (r), визначають таке її значення, при якому NPV стає рівною нулю (NPV = 0).

Розрахунок внутрішньої норми рентабельності можна виконати графічно (див.рис.1). Для цього на осі абсцис відкладаємо різні значення ставки дисконтування, а на осі ординат – значення NPV. Визначив крапку перетину прямої Nn з віссю абсцис, визначаємо значення внутрішньої норми рентабельності IRR=r.


Рис. 1. Графічний метод розрахунку внутрішньої норми рентабельності

Розрахунок коефіцієнта „Вигоди/Витрати” (В/С) ведуть за формулою:
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Проекти з більшим значення коефіцієнта визнають більш привабливими для інвестора, ніж проекти з меншим його значенням.

Термін окупності інвестицій (проекту) є зворотною величиною коефіцієнта „Вигоди/витрати” (В/С):
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де Ток   - термін окупності інвестицій (проекту), років.

При виборі за цим критерієм приоритетними визначаються проекти з найкоротшим терміном окупності інвестицій або ті, які вкладаються у максимально допустимий термін окупності (max доп):

Ток      → min, або   Ток →max доп.

За результатами проведених розрахунків складається порівняльна таблиця економічних показників ефективності впровадження нового обладнання і будуються графіки розрахунку внутрішньої ставки рентабельності та терміну окупності інвестицій по альтернативним проектам.

В кінці роботи необхідно зробити висновки та рекомендації щодо вибору найбільш ефективного варіанту проекту.
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Гр.
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Підпис:
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Додаток 2

Вихідні дані для розрахунку поточних витрат з експлуатації обладнання

	Перша літера прізвища студента
	Обсяг робіт технічного обслуговування,

тис. нормо-год.
	Коефіцієнт, що враховує трудомісткість поточних ремонтів та капітальних вкладень
	Середня погодинна тарифна ставка, 

грн. / нормо-год.
	Коефіцієнт, що враховує додаткову заробітну плату

	
	Варіанти

	
	1вар
	2вар
	1вар
	2вар
	1вар
	2вар
	1вар
	2вар

	А, Я
	15
	23
	1,14
	1,17
	1,46
	1,37
	1,21
	1,18

	Б, Ю
	70
	60
	1,26
	1,35
	1,74
	1,46
	1,31
	1,23

	В, Е
	10
	21
	1,18
	1,20
	1,37
	1,54
	1,13
	1,10

	Г, Щ
	36
	45
	1,21
	1,43
	1,48
	1,27
	1,22
	1,19

	Д, Ш
	43
	67
	1,28
	1,34
	1,56
	1,63
	1,25
	1,21

	Є, Ч
	110
	85
	1,25
	1,18
	1,84
	1,77
	1,40
	1,32

	Ж, Ц
	80
	93
	1,21
	1,13
	1,75
	1,59
	1,35
	1,27

	З, Х
	27
	37
	1,17
	1,25
	1,56
	1,64
	1,19
	1,16

	І(И, Й), Ф
	5
	8
	1,09
	1,16
	1,18
	1,15
	1,13
	1,11

	К, У
	17
	20
	1,15
	1,17
	1,36
	1,27
	1,20
	1,18

	Л, Т
	23
	37
	1,16
	1,20
	1,14
	1,34
	1,16
	1,20

	М, С
	56
	61
	1,29
	1,32
	1,63
	1,58
	1,32
	1,25

	Н, Р
	64
	75
	1,31
	1,39
	1,68
	1,61
	1,34
	1,29

	О, П
	25
	18
	1,18
	1,15
	1,45
	1,39
	1,18
	1,16


Додаток 3

Вартість обладнання та доходи (вигоди), одержані від експлуатації обладнання, тис.грн. 

	№ п/п
	Показники
	Номер варіанту

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	1.
	Закупівельна ціна,

тис.грн.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	1-й проект
	270
	430
	750
	560
	390
	870
	540
	290
	360
	650

	
	2-й проект
	350
	230
	970
	430
	790
	580
	640
	450
	280
	490

	2.
	Доходи (вигоди),

тис. грн. 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	1-й проект
	650
	870
	960
	630
	220
	1300
	930
	1200
	840
	580

	
	2-й проект
	690
	910
	710
	740
	1030
	1100
	1050
	1300
	915
	360


Додаток 4

Додаткові інвестиції, пов’язані з впровадженням нового обладнання, тис. грн.

	Роки
	Номер варіанту роботи

	
	1
	2
	3
	4
	5

	
	Номер проекту

	
	1
	2
	1
	2
	1
	2
	1
	2
	1
	2

	1
	35
	47
	98
	110
	137
	180
	117
	95
	87
	170

	2
	22
	39
	33
	57
	95
	110
	84
	67
	34
	130

	3
	15
	10
	20
	35
	44
	50
	37
	45
	21
	85

	4
	7
	––
	15
	20
	17
	35
	10
	24
	15
	54

	5
	5
	9
	12
	35
	25
	17
	–––
	31
	17
	29

	6
	3
	12
	4
	––
	11
	8
	5
	20
	––
	18

	7
	1
	2
	3
	6
	4
	5
	2
	1
	9
	10

	Роки
	Номер варіанту роботи

	
	6
	7
	8
	9
	0

	
	Номер проекту

	
	1
	2
	1
	2
	1
	2
	1
	2
	1
	2

	1
	185
	93
	135
	157
	41
	77
	63
	77
	128
	93

	2
	115
	64
	79
	123
	24
	63
	41
	35
	67
	82

	3
	76
	37
	27
	77
	12
	35
	24
	29
	42
	47

	4
	45
	24
	34
	35
	13
	––
	17
	13
	27
	35

	5
	54
	16
	15
	–––
	17
	27
	10
	––
	11
	––

	6
	13
	––
	27
	16
	9
	––
	5
	17
	8
	2

	7
	21
	10
	7
	6
	3
	3
	2
	––
	1
	1


Додаток 5

Коефіцієнти дисконтування

	Роки
	Ставка відсотку

	
	5
	10
	12
	15
	20
	25
	30
	35
	40

	1
	0,952
	0,909
	0,893
	0,870
	0,833
	0,800
	0,769
	0,741
	0,714

	2
	0,907
	0,826
	0,797
	0,756
	0,694
	0,640
	0,592
	0,549
	0,510

	3
	0,864
	0,751
	0,712
	0,658
	0,579
	0,512
	0,455
	0,406
	0,364

	4
	0,823
	0,683
	0,636
	0,572
	0,482
	0,410
	0,350
	0,301
	0,260

	5
	0,784
	0,621
	0,567
	0,497
	0,402
	0,328
	0,269
	0,223
	0,186

	6
	0,746
	0,564
	0,507
	0,432
	0,335
	0,262
	0,207
	0,165
	0,133

	7
	0,711
	0,513
	0,452
	0,376
	0,279
	0,210
	0,159
	0,122
	0,095


Додаток 6

Схема розрахунку поточної вартості (NPV) за проектом, тис. грн.

	Роки
	Вигоди
	Витрати
	Чисті вигоди
	Коефіцієнт дисконтування (r=10%)
	Дисконто-вані вигоди
	Дисконто-вані витрати
	Чисті дисконтова-ні вигоди

	
	
	Вартість облад нання
	Додаткові інвес- тиції
	Експлуатаційні витрати
	Разом витрат
	
	
	
	
	

	1-й
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	2-й
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	7-й
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Разом
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…


Додаток 7

Порівняльна таблиця показників економічної ефективності

	Варіант проекту
	Чиста приведена цінність, тис.грн.
	Внутрішня ставка доходу, %
	Коефіцієнт „Вигоди/витрати”
	Термін окупності інвестицій, років

	
	NPV
	IRR
	B/C
	Tok

	…
	…
	…
	…
	…

	…
	…
	…
	…
	…
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